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DSI'ERIE | — TRANSACTIONS COURANTES

(en milliards d'euros)

2008 2009 2010
Recettes Dépenses Soldes Recettes Dépenses Soldes @ Recettes Dépenses Soldes

Union européenne (a 27) 27,3 14,9 12,4 25,7 14,5 11,2 25,1 15,4 9,7

Union économique et monétaire (2 16) 20,5 12,7 7,8 19,9 12,3 7,6 19,5 12,9 6,6

dont:  Allemagne 57 1,7 4,0 5,1 1,6 3,5 53 1,1 42

Autriche 0,3 0,3 0,0 0,3 0,2 0,1 0,3 0,4 -0l

Belgique 4,6 1,2 34 4,7 1,2 3,5 4,6 1,5 3,1

Espagne 23 3,8 - 1,5 1,9 3,8 - 1,9 1,9 4,1 -22

Finlande 0,1 0,1 0,0 0,1 0,1 0,0 0,1 0, 0,0

Gréce 0,1 0,7 -06 0,2 0,9 -0,7 0,1 0,9 -08

Irlande 0,3 0,2 0,1 0,3 0,2 0,1 0,2 03 -0,1

Italie 34 2,8 0,6 33 2,5 08 2,8 2,6 0,2

Luxembourg 0,4 0,9 -0,5 0,5 0,9 -0,4 0,5 0,9 -04

Pays-Bas 2,8 0,3 2,5 3,1 0,3 2,8 3,2 0,3 2,9

Portugal 0,3 0,5 -0,2 0,4 0,5 -0,1 0,3 0,6 -03

Autres pays de ’'Union européenne 6,8 2,2 4,6 5,9 2,2 3,7 5,6 2,5 3,1

dont : Danemark 0,3 0,0 0,3 0,3 0,0 0,3 0,3 0,1 0,2

Hongrie 0,0 0,1 -0,1 0,0 0,1 -0, 0,1 0,1 0,0

Pologne 0,2 0,1 0,1 0, 0,1 0,0 0,1 0,1 0,0

République tcheque 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,1 0,1 0,0

Roumanie 0,2 0,1 0,1 0,2 0,0 0,2 0,2 0,1 0,1

Royaume-Uni 55 1,7 3,8 4.8 1,7 3,1 47 1,9 2,8

Suéde 0,3 0,1 0,2 0,2 0,1 0, 0,3 0,0 0,3

Autres pays industrialisés (8) 6,9 4,2 2,7 6,1 3,7 2,4 6,2 4,1 2,1

dont:  Australie 0,7 0,2 0,5 0,6 0,2 0,4 0,7 0,2 0,5

Canada 0,6 0,3 0,3 0,5 0,4 0,1 0,6 0,5 0,1

Etats-Unis 2,2 1,5 0,7 1,7 1 0,6 1,7 1,3 0,4

Japon 0,3 0,3 0,0 0,3 0,2 0,1 0,3 0,1 0,2

Norvege 0,3 0,2 0,1 0,3 0,1 0,2 0,2 0,1 0,1

Suisse 2,7 1,7 1,0 2,7 1,7 1,0 2,6 1,7 0,9

Reste du monde 43 8,8 -45 3,6 9,4 -5,8 3,8 9,6 -58

dont:  Algérie 0,2 0,1 0,1 0,3 0,1 0,2 0,2 0,1 0,1

Arabie saoudite 0,1 0,0 0,1 0,1 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0

Brésil 0,5 0,2 0,3 0,4 0,1 0,3 0,4 0,1 0,3

Chili 0,2 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Chine 0,3 0,2 0,1 0,3 0,3 0,0 0,3 0,3 0,0

Corée du Sud 0,1 0,0 0,1 0, 0,0 0,1 0,1 0,0 0,1

Croatie 0,0 0,3 -0,3 0,0 0,2 -0,2 0,0 0,2 -0,2

Egypte 0,0 0,6 -0,6 0,0 0,7 -0,7 0,1 0,8 -0,7

Emirats arabes unis 0,1 0,1 0,0 0,1 0,1 0,0 0,1 0,1 0,0

Inde 0,1 0,3 -0.2 0,1 0,2 -0, 0,1 0,2 -0l

Maldives 0,0 0,1 -0, 0,0 0,3 -03 0,0 0,0 0,0

Maroc 0,4 0,9 -0,5 0,3 0,7 -04 0,3 08 -0,5

Mexique 0,2 0,3 -0, 0,2 0,2 0,0 0,1 0,1 0,0

République dominicaine 0,0 0,4 -04 0,0 0,3 -03 0,0 0,2 -0,2

Russie 0,2 0,2 0,0 0,1 0,2 -0, 0,3 0,2 0,1

Thailande 0,0 0,2 -02 0,0 0,2 -0,2 0,1 0,2 -0,1

Tunisie 0,2 1,3 -1l 0,1 1,2 - 1Ll 0,2 1,3 - 1,1

Turquie 0, 0,4 -03 0,1 0,5 -04 0,1 0,6 -0,5

Vietnam 0,0 0,3 -03 0,0 0,3 -03 0,0 0,3 -0,3

Total 38,5 27,9 10,6 35,5 27,5 8,0 35,1 29,1 6,1
Note : Voir « définition des zones géographiques » a la fin du présent Rapport
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PARTIE 2 — TaBLEAUX STATISTIQUES COMPLEMENTAIRES

Série | —Transactions courantes

(en milliards d'euros)

2008 2009 2010
Recettes Dépenses, Soldes Recettes Dépenses Soldes @ Recettes Dépenses Soldes
Union européenne (a 27) 17,5 24,0 - 6,5 17,0 25,3 -8,3 17,9 26,0 - 8,1
Union économique et monétaire (2 16) 11,5 16,4 -5,0 1,1 17,5 -6,5 11,7 18,3 - 6,6
dont:  Allemagne 2,8 55 -2,7 34 6,8 -34 34 75 -4,0
Autriche 0,1 0,3 -0,2 0,1 0,3 -02 0,1 0,3 -0,2
Belgique 1,6 2,0 -04 1,2 1,8 -06 1,2 1,9 -0,7
Espagne 1,9 1,2 0,7 1,6 1,3 0,4 1,7 1,3 0,5
Finlande 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,1 0,1 -0,
Gréce 0,1 0,1 0,0 0,1 0,1 0,0 0,1 0,1 0,0
Irlande 0,8 1,1 -03 0,8 1,3 -0,5 1,1 1,4 -03
Italie 1,3 2,2 -09 1,1 2,0 -09 11 1,4 -0,3
Luxembourg 0,6 1,1 -0,6 0,4 1,0 -0,6 0,6 1,6 - 1,0
Pays-Bas 1,5 2,3 -08 1,8 2,4 -06 1,8 2,4 -0,6
Portugal 0,3 0,2 0,1 0,3 0,2 0,1 0,2 0,2 0,0
Autres pays de ’Union européenne 6,0 7,5 -1,5 6,0 7,8 -1,8 6,2 7,8 -1,5
dont : Danemark 0,1 0,2 -0,1 0,1 0,2 -0,1 0,1 0,2 -0,1
Hongrie 0,1 0,1 0,0 0,1 0,1 0,0 0,1 0,2 -0,
Pologne 0,3 0,2 0,0 0,2 0,2 0,0 0,2 0,2 0,0
République tchéque 0,1 0,1 0,0 0,1 0,2 -0,1 0,1 0,2 -0,1
Roumanie 0,2 0,3 -0, 0,1 0,3 -0,1 0,1 0,3 -02
Royaume-Uni 4,5 53 -08 4,7 54 -08 4,9 52 -03
Suéde 0,2 Il -09 0,2 1,3 - 1,1 0,2 1,5 - 1,3
Autres pays industrialisés (8) 9,8 9,3 0,6 9,8 10,0 -0,2 9,9 9,7 0,2
dont:  Australie 0,2 0,1 0,0 0,2 0,2 0,0 0,3 0,2 0,2
Canada 0,6 0,8 -02 0,4 0,7 -0,2 0,5 0,7 -02
Etats-Unis 6,6 53 1,3 6,5 58 0,7 6,3 57 0,6
Japon 0,5 0,5 0,0 0,5 0,6 -02 0,6 0,7 -0,
Norvege 0,2 0,1 0,1 0,5 0,3 0,2 0,3 0,2 0,1
Suisse 1,8 2,4 -06 1,7 2,4 -0,7 2,0 2,3 -03
Reste du monde 10,7 6,5 4,2 1,1 7,0 4,1 12,0 8,0 4,0
dont:  Afrique du Sud 0,3 0,1 0,1 0,3 0,1 0,2 0,2 0,2 0,1
Algérie 0,3 0,1 0,2 0,5 0,1 0,4 0,7 0,2 0,5
Angola 0,4 0,0 0,3 0,5 0,1 0,4 0,5 0,1 0,4
Arabie saoudite 0,6 0,1 0,5 0,5 0,2 0,3 0,4 0,1 0,3
Bahrein 0,1 0,0 0,1 0,3 0,0 0,2 0,1 0,0 0,1
Brésil 0,5 0,2 0,3 0,6 0,2 0,5 0,9 0,2 0,6
Chine 0,5 0,4 0,1 0,4 0,4 -0, 0,5 0,4 0,0
Corée du Sud 0,4 0,3 0,1 0,3 0,3 0,0 0,4 0,3 0,2
Egypte 0,1 0,1 0,0 0,2 0,3 -0, 0,1 0,2 0,0
Emirats arabes unis 0,5 0,2 0,3 0,6 0,4 0,3 0,5 0,4 0,1
Hong Kong 0,1 0,4 -0,3 0,2 0,3 -0, 0,2 0,3 -0,
Inde 0,2 0,2 0,0 0,2 0,3 -0, 0,2 0,3 -0,2
Maroc 0,4 0,3 0,1 0,4 0,4 0,0 0,4 0,5 -0,
Mexique 0,1 0,1 0,0 0,1 0,1 0,0 0,1 0,1 0,0
Nigeria 0,4 0,1 0,4 0,4 0,1 0,3 0,3 0,1 0,2
Qatar 0,2 0,1 0,1 0,3 0,1 0,2 0,3 0,1 0,2
Russie 0,7 0,6 0,1 0,3 0,4 -0, 0,5 0,4 0,1
Singapour 0,4 0,2 0,2 0,4 0,3 0,1 0,7 0,3 0,4
Tunisie 0,1 0,1 -0,1 0,1 0,2 -0, 0,1 0,2 -0,
Turquie 0,2 0,2 0,0 0,2 0, 0,1 0,3 0,2 0,
Total 38,1 39,7 - 1,7 38,0 42,4 -4,4 39,8 43,7 -3,9

Note : Voir « définition des zones géographiques » a la fin du présent Rapport
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PARTIE 2 — TABLEAUX STATISTIQUES COMPLEMENTAIRES

Série | —Transactions courantes
(en milliards d'euros)
Recettes Dépenses
2007 2008 2009 2010 (a), 2007 2008 2009 2010 (2)
Union européenne (a 27) 27,4 21,0 21,1 28,8 20,4 11,9 11,8 16,8
Union économique et monétaire (a 16) 19,6 17,4 16,3 22,2 17,3 10,1 9,2 13,1
dont : Allemagne 3,9 2,8 3,3 4.4 3,4 1,6 1,4 2,1
Belgique 1,7 51 3,2 4,4 11 - 1,6 1,7 2,4
Espagne 3,0 2,8 1,7 2,3 1,9 0,9 0,6 0,9
Gréce 0,2 -03 -05 -06 0,0 0,0 0,0 0,0
Irlande 0,6 - 1,4 1,0 1,3 0,5 0,3 0,1 0,1
Italie 1,9 1,3 1,3 1,8 0,6 0,3 0,5 0,7
Luxembourg 1,4 11 0,7 0,9 4,1 2,8 1,6 2,3
Pays-Bas 6,4 53 52 7,0 58 53 3,2 4,6
Autres pays de I’'Union européenne 7,8 3,6 4,8 6,6 3,1 1,8 2,6 3,7
dont:  Pologne 0,8 0,7 1,3 1,7 0,0 0,0 0,0 0,0
République tchéque 0,6 0,6 0,5 0,7 0,0 0,0 0,0 0,0
Roumanie 0,4 0,4 0,3 0,4 0,0 0,0 0,0 0,0
Royaume-Uni 51 I, 2,3 32 2,7 1,3 2,2 32
Suéde 0,6 0,6 0,2 0,3 0,2 0,3 0,3 0,4
Autres pays industrialisés (8) 10,8 8,8 10,3 14,0 4.4 5,0 4,0 5,6
dont:  Canada 0,5 0,4 0,5 0,7 0,0 0,0 -0,1 -0,1
Etats-Unis 4,9 43 50 6,8 2,5 32 2,5 3,5
Japon 0,8 0,3 1,2 1,6 0,1 0,3 0,2 0,2
Norvege 1 1,4 1,0 1,3 0,1 0,1 0,0 0,1
Suisse 2,9 2,3 2,2 3,0 1,7 1,5 1,3 1,9
Reste du monde 12,2 13,4 9,2 12,5 0,8 0,3 -0,8 - 1,2
dont:  Brésil 1,2 1,2 1,6 2,1 0,0 0,0 0,0 0,0
Chine 0,4 0,5 0,7 0,9 0,0 0,0 0,0 0,0
Inde 0,1 0,2 0,2 0,3 0,0 0,0 0,0 0,0
Indonésie 1,1 1,0 0,5 0,7 0,0 0,0 0,0 0,0
Maroc 0,5 0,7 0,7 1,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Russie 0,2 0,5 -0l -0, 0,0 0,0 0,0 0,0
Singapour 11 0,7 0,5 0,7 0,0 0,0 0,0 0,0
Turquie 0,5 0,3 0,2 0,3 0,0 0,0 0,0 0,0
Total 50,4 43,1 40,6 55,3 25,6 17,1 15,1 21,2

Note : Voir « définition des zones géographiques » a la fin du présent Rapport
(a) La ventilation géographique est établie en fonction du pays de premiere contrepartie. Elle est estimée pour l'année 2010.
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DSI'ERIE 2 — FLuX D’INVESTISSEMENTS DIRECTS

(en milliards d'euros)

Années Solde net des | Investissements Investissements Capital dont Bénéfices Autres
investissements  directs francais immobiliers social fusions et réinvestis | Opérations
directs a Pétranger hors acquisitions (b)
entre la France (IDFE) investissements ()
et ’étranger immobiliers
1999 -754 -99,1 -0,3 -821 - 582 - 11,6 -5,1
2000 - 1457 - 181,7 -0,7 - 150,4 - 116,0 -78 -22,8
2001 - 40,6 - 659 - 1,6 -59.3 -41,2 -04 -4,6
2002 - 1,5 -323 - 1,3 - 40,1 - 148 9,5 -04
2003 -94 - 17,1 - 1,0 - 108 -53 -7 -3,6
2004 - 19,5 -243 - 1,3 -24,4 -64 - 10,5 11,9
2005 -242 - 60,0 -22 -254 -249 -21,7 - 10,7
2006 -31,0 -51,3 -29 - 554 - 454 -251 32,1
2007 -49,8 -822 -33 -533 -51,7 -254 -0,2
2008 - 62,0 -783 - 1,3 - 57,6 -358 -77 -6
2009 - 49,6 -61,2 -2,1 -37,1 -228 -8,6 - 13,5
2010 -379 -50,7 -28 - 17,5 -6,7 -24,1 -63

Note : En raison des écarts d'arrondis, un agrégat peut ne pas étre exactement égal au total de ses composantes.

(a) Fusions et acquisitions ayant donné lieu a une opération en capital social de plus de 150 millions d'euros enregistrée en balance des

paiements.

(b) Apres reclassement des préts entre sociétés sceurs selon la regle du principe directionnel étendu

(en milliards d'euros)

Années Solde net des | Investissements Investissements Capital dont Bénéfices Autres
investissements | directs étrangers. immobiliers social fusions et réinvestis = opérations
directs en France hors acquisitions (b)
entre la France (IDEF) investissements (@)
et ’étranger immobiliers
1999 -754 23,7 1,9 16,3 12,6 1,8 3,7
2000 - 1457 36,0 3,6 26,3 18,8 2,6 3,5
2001 - 40,6 25,4 50 18,1 13,3 -28 5,1
2002 - 1,5 30,8 6,9 29,1 19,1 -48 -04
2003 -94 7,7 91 6,0 5,1 -2,0 -55
2004 - 19,5 4,7 59 - L7 -57 4.8 -43
2005 -242 35,8 6,6 11,8 57 14,2 32
2006 -31,0 20,3 89 12,9 3,1 9,5 - 10,9
2007 -49,8 32,4 11,0 11,0 5,0 10,7 -03
2008 -62,0 16,3 43 10,7 81 1,8 -0,6
2009 -49,6 11,6 43 10,9 6,5 1,3 -48
2010 -379 12,8 6,4 4,6 -08 12,8 - 11,0

Note : En raison des écarts d'arrondis, un agrégat peut ne pas étre exactement égal au total de ses composantes.

(a) Fusions et acquisitions ayant donné lieu a une opération en capital social de plus de 150 millions d'euros enregistrée en balance des

paiements.

(b) Apres reclassement des préts entre sociétés sceurs selon la regle du principe directionnel étendu
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PARTIE 2 — TABLEAUX STATISTIQUES COMPLEMENTAIRES
Série 2 - Flux d’investissements directs

(en milliards d'euros)

2007 2008 2009 2010 2010

(en %)

Union européenne (a 27) -69,6 - 40,7 -45,6 -3L6 62,3
Union économique et monétaire (a 16) -64,4 -53,8 -34,4 - 30,9 61,0
dont: Allemagne -6,8 0,7 -1,7 -3,0 5,9
Belgique 1,2 - 46,6 -20,2 -95 18,7

Espagne -6,0 1,1 -02 -09 1,9

Irlande -0,5 0,0 1,6 -2, 4,1

Italie - 17,6 -36 -02 -2,1 4,1
Luxembourg -34 0,5 -9,9 -34 6,6
Pays-Bas -30,1 -4, -1l -92 18,1

Autres pays de "Union européenne -5,2 13,2 -11,3 -0,7 1,4
dont: Pologne -1,0 -0,3 -1,3 -2,0 40
République tchéque -0,7 -0,7 - 1,0 -04 0,8
Roumanie -0,7 -1,0 -0,2 -04 0,8
Royaume-Uni - 1,7 19,0 -8.2 -0,2 0,3

Suéde -0, -29 - 1,1 2,7 -53

Autres pays industrialisés -43 - 12,5 -2,5 -11,5 22,7
dont : Canada 7,3 1,7 0,0 1,4 -2,8
Etats-Unis - 12,5 - 133 -22 -52 10,3

Japon -04 -02 - 1,0 -05 1,1

Suisse 0,8 0,7 0,9 -72 14,2

Reste du monde -8,3 - 25,1 - 13,0 -7,6 15,0
dont: Angola -0.2 -0,6 0,4 - 1,0 1,9
Bermudes 0,8 -0,6 0,6 -0,9 1,8

Brésil - 1,1 -24 -46 -32 6,3

Chine -09 - 1,5 - 1,3 - 1,4 2,8

Egypte -04 -88 55 -03 0,7

Emirats arabes unis -0,1 -0,4 0,1 0,4 -0,7

!—|ong Kong - 1,2 -0,4 0,2 -0,2 0,4

lles vierges britanniques -0,1 -0,1 -4,1 -0.2 0,4

Inde -04 -05 -05 -03 0,7
Kazakhstan -0,1 -0,1 -42 3,3 -65

Maroc -0,3 - 1,1 - 1,0 - 1,2 2,3

Qatar 0,0 0,0 -0,7 0,5 - 1,0

Russie -08 -44 -02 - 1,2 2,4
Singapour 0,4 -0,7 0,2 - 1,4 2,7

Turquie -0,7 -02 -04 -04 0,8

Total - 82,2 -78,3 -61,2 - 50,7 100,0

Note : Voir « définition des zones géographiques » a la fin du présent Rapport
(a) Apres veclassement des préts entre sociétés sceurs selon la vegle du principe directionnel étendu
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PARTIE 2 — TABLEAUX STATISTIQUES COMPLEMENTAIRES
Série 2 - Flux d’investissements directs

(en milliards d'euros)

2007 2008 2009 2010 2010

(en %)

Union européenne (a 27) 31,6 8,3 2,2 10,0 78,1
Union économique et monétaire (a 16) 25,3 10,5 3,5 11,5 89,8
dont: Allemagne 10,4 6,2 -0,7 -04 -34
Belgique 53 6,9 9,8 -0,7 -57

Espagne 3,5 -48 -1,9 -0,4 -3,0

Irlande 1,0 2,2 -42 -3,0 -23,6

Italie -0,4 -0,9 1,7 0,9 7,2
Luxembourg 57 -1,2 -3,0 13,2 103,0
Pays-Bas -0,2 0,3 2,5 1,5 11,6

Autres pays de ’Union européenne 6,3 -2,2 -1,3 -1,5 -1L,7
dont: Danemark 0,4 0,6 0,9 0,5 4,1
Pologne -03 0,9 0,2 -04 -33
République tchéque -0,1 -0,1 0,4 0,3 2,4
Roumanie -0,1 0,1 0,1 -0,1 -0,9
Royaume-Uni 6,3 -3,6 -3,2 -0,3 -2,2

Suéde 0,1 0,0 0,1 - 1,5 - 11,6
Autres pays industrialisés 0,2 8,8 6,4 2,8 21,6
dont: Canada -29 1,2 1,0 0,3 2,2
Etats-Unis 1,1 2,9 32 51 40,0

Japon 0,1 11 0,5 -03 -2,6

Suisse 1,4 4,5 1,0 -1,9 - 14,8

Reste du monde 0,7 -0,8 3,0 0,0 0,3
dont: Bermudes 0,0 0,1 0,1 0,6 45
Brésil -0,1 o,l -0,1 0,0 0,0

Chine 0,3 o,l 0,1 0,0 0,0

Emirats arabes unis 0,1 - 1,5 3,1 - 1,1 -83

Hong Kong -0,1 -0,1 0,1 0,0 0,2

Inde 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1

Jersey 0,0 -0,1 0,2 0,3 2,0

Russie 0,0 0,0 0,0 0,2 1,7
Singapour -0, 0,0 -02 0,0 -04

Turquie 0,0 -0,1 -0,1 0,0 0,1

Total 32,4 16,3 11,6 12,8 100,0

Note : Voir « définition des zones géographiques » a la fin du présent Rapport
(a) Apres reclassement des préts entre sociétés sceurs selon la vegle du principe directionnel étendu
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PARTIE 2 — TaBLEAUX STATISTIQUES COMPLEMENTAIRES

Série 2 - Flux d’investissements directs

(en milliards d'euros)

2007 2008 2009 2010 2010
(en %)
Agriculture, sylviculture et péche 0,0 -0,1 0,0 0,0 0,0
Industries extractives 2,6 1,5 -8,0 53 -10,4
dont : Extraction de pétrole et de gaz 2,7 1,5 -80 53 - 10,5
Industries manufacturiéres - 14,6 -344 1,9 -9,2 18,1
dont : Industries agricoles et alimentaires -75 -9,4 34 0,2 -0,4
Industrie du textile et habillement -0,6 -2,1 0,0 2,3 -45
Industrie du bois, édition et imprimerie 0,5 -0,4 0,1 -0,5 1,0
Cokéfaction et raffinage 0,0 -0,3 -0,2 -0,2 0,4
Industrie chimique - 1,4 -25 -06 -04 0,7
Industrie pharmaceutique 1,3 -08 -39 -7,0 13,7
Fabrication de produits en caoutchouc et en plastique - 1,0 0,1 0,6 0,0 0,0
Industries métallurgiques -0,7 -0,3 0,4 -04 0,8
Fabrication de produits informatiques, électroniques et optiques 1,1 0,5 -0,3 0,8 - 1,6
Fabrication de machines et équipements 2,7 0,0 -1l - 1,4 2,8
Industrie automobile 0,2 -2,0 -0,8 - 1,1 2,2
Fabrication d’autres matériels de transport -0,2 - 1,1 0,5 -0,1 0,3
Electricité, gaz, vapeur et air conditionné 4,2 -10,8 -17,2 -49 9,6
Eau, assainissement, gestion des déchets et dépollution - 1,9 -0,7 1,1 -0,1 0,2
dont : Captage, traitement et distribution d’eau -1,8 -0,5 1,2 0,2 -03
Construction - 1,0 0,3 -0,8 - 1,4 2,7
Commerce, réparations d’automobiles et de motocycles -8,2 -3,9 -4,5 -53 10,5
dont : Commerce de gros -1,5 - 1,7 -0,5 -28 5,5
Commerce de détail -6,2 - 1,7 -43 -2,0 4,0
Transports et entreposage -1,8 0,0 0,0 -2,1 4,1
dont :Transports terrestres et transports par conduites -04 0,2 0,2 - 1,4 2,7
Transports par eau 0,0 0,0 0,0 -0,2 0,3
Transports aériens -0,2 -0,2 -0,1 -04 0,8
Entreposage et services auxiliaires des transports -0,9 0,0 -0,1 -0,2 0,3
Hébergement et restauration -1,6 -1,0 -1,2 0,8 -1,7
Information et communication -9,3 -3,0 -53 8,0 - 15,7
dont : Cinéma, vidéo et télévision - 1,0 - 1Ll -28 4,1 -82
Télécommunications -48 - 1,3 -2,7 49 -9,6
Activités financiéres et d’assurance - 24,7 -20,4 =211 - 15,2 30,0
dont : Activités des services financiers, hors assurance et caisses de retraite. - 24,9 - 158 -20,2 - 16,2 32,0
dont activités des sociétés holdings - 4,1 -38 - 1,9 -2,7 53
Assurance -0,7 =51 - 1,5 1,3 -25
Activités immobiliéres (b) - 14,3 -3,4 -3,6 0,2 -0,4
Activités spécialisées, scientifiques et techniques -11,5 -2,2 -2,0 -1L,9 3,7
dont : Activités juridiques et comptables -0,3 -0,1 -0,2 0,0 0,0
Activités des siéges sociaux et conseils de gestion -04 - 1,2 -05 - 1,8 3,6
Activités d’architecture, d’'ingénierie, de controle et analyses techniques; -9,1 - 1,0 -08 -0,2 0,4
Recherche-développement scientifique 0,1 -0,1 0,0 -0,1 0,1
Publicité et études de marché -1,8 -0,1 0,1 -0,1 0,2
Activités de services administratifs et de soutien -2,2 0,2 -0,1 -0,6 1,2
Enseignement 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Santé humaine et action sociale -0,2 -0,1 -0,1 0,0 0,0
Arts, spectacles et activités récréatives 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0
Autres activités de services -0,1 0,0 0,0 -0,1 0,2
Montants non ventilés 2,3 -0,4 -0,2 -24,2 47,7
dont : Bénéfices réinvestis - - - - 24,1 47,5
Total - 82,2 -78,3 -61,2 - 50,7 100,0

Note : Les sociétés holdings appartenant a un groupe coté sont classées en fonction de l'activité principale de leur groupe. Les bénéfices réinvestis

sont ventilés par activité économique, exception faite de la derniere année publiée, pour laquelle on ne dispose que de données estimées.

(a) La ventilation sectorielle des flux et des stocks d'investissements directs est effectuée en fonction de la nomenclature dactivités dite « NAF rév. 2 ».

Le montant des préts entre sociétés soeurs est calculé apres reclassement selon la regle du principe directionnel étendu.

(b) Cette ligne comprend a la fois les investissements a létranger dentreprises résidentes appartenant au secteur de l'immobilier et les achats

nets de biens immobiliers stricto sensu a l'étranger.
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(en milliards d'euros)

PARTIE 2 — TABLEAUX STATISTIQUES COMPLEMENTAIRES

Série 2 - Flux d’investissements directs

2007 2008 2009 2010 2010
(en %)
Agriculture, sylviculture et péche 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Industries extractives 0,1 0,7 0,2 -0,5 -3,9
dont : Extraction de pétrole et de gaz -0,1 -0,1 0,1 -0,7 -56
Industries manufacturiéres 4,8 11,9 1,0 3,9 30,6
dont : Industries agricoles et alimentaires 0,8 2,4 - 1,7 -0,7 -54
Industrie du textile et habillement 0,0 -0,2 -0,1 -0,5 -4,1
Industrie du bois, édition et imprimerie -0,8 0,0 -0,5 0,9 7,0
Cokéfaction et raffinage -0,1 0,3 0,9 0,4 3,1
Industrie chimique 2,7 0,6 2,6 - 1,1 -83
Industrie pharmaceutique 1,1 0,2 2,2 0,7 55
Fabrication de produits en caoutchouc et en plastique 0,8 0,1 -0,2 0,0 0,3
Industries métallurgiques 1,6 -0,6 -1,8 1,3 10,5
Fabrication de produits informatiques, électroniques et optiques 1,8 0,7 0,0 0,6 5,0
Fabrication de machines et équipements -0,1 -0,1 -04 0,7 55
Industrie automobile 0,5 0,4 0,2 0,9 6,8
Fabrication d’autres matériels de transport - 1,6 1,3 -0,1 -03 -22
Electricité, gaz, vapeur et air conditionné 1,4 0,3 -0,1 -0,1 -0,9
Eau, assainissement, gestion des déchets et dépollution 0,1 0,0 0,0 0,1 0,8
dont : Captage, traitement et distribution d’eau 0,1 0,0 0,1 0,0 -0,
Construction 0,2 -2,0 0,0 -0,1 -0,8
Commerce, réparations d’automobiles et de motocycles 4,8 -8,2 -7,3 -9,2 -71,6
dont : Commerce de gros 4.4 -42 -58 - 6,1 - 47,5
Commerce de détail 1,3 -34 0,0 -0,6 -48
Transports et entreposage -0,1 -0,9 -2,2 - 1,5 - 12,0
dont: Transports terrestres et transports par conduites 0,3 -0,1 -04 0,0 0,2
Transports par eau 0,3 0,4 - 1,1 0,4 2,8
Transports aériens 0,1 0,1 0,0 -0,3 -22
Entreposage et services auxiliaires des transports -0,8 -1,3 -0,7 - 1,6 -12,8
Hébergement et restauration 0,7 0,5 -0,1 -0,2 -1,8
Information et communication - L1 4,0 0,1 0,0 0,4
dont : Cinéma, vidéo et télévision 1,1 -0,2 -0,1 -0,2 - 1,7
Télécommunications -2,0 - 1,3 0,3 -0,1 -0,7
Activités financiéres et d’assurance 9,0 2,5 13,7 0,4 3,4
dont : Activités des services financiers, hors assurance et caisses de retraite 0,7 -0,7 11,3 2,5 19,8
dont activités des sociétés holdings 1,1 3,6 32 0,6 4,8
Assurance 6,6 2,5 0,1 -0,3 -23
Activités immobiliéres (b) 12,8 4,2 3,4 7,3 57,3
Activités spécialisées, scientifiques et techniques -0,1 1,6 0,3 3,1 24,4
dont : Activités juridiques et comptables 0,1 0,0 0,0 0,0 -03
Activités des siéges sociaux et conseils de gestion -0,6 0,8 0,6 3,1 24,5
Activités d’architecture, d’ingénierie, de contréle et analyses techniques 0,3 0,3 0,3 0,1 0,9
Recherche-développement scientifique 0,0 0,5 0,0 0,4 3,0
Publicité et études de marché 0,1 0,1 -0,6 -0,5 -3,8
Activités de services administratifs et de soutien 3,3 0,8 1,4 -3,2 -25,0
Enseignement 0,0 0,5 0,7 -0,2 - L6
Santé humaine et action sociale 0,2 0,1 0,0 0,0 0,1
Arts, spectacles et activités récréatives 0,0 0,0 0,0 0,0 0,3
Autres activités de services 0,2 0,0 0,1 o,l1 0,6
Montants non ventilés -3,6 0,4 0,4 12,7 99,6
dont : Bénéfices réinvestis - - - 12,8 100,!
Total 32,4 16,3 11,6 12,8 100,0

Note : Les sociétés holdings appartenant a un groupe coté sont classées en fonction de lactivité principale de leur groupe. Les bénéfices réinvestis
sont ventilés par activité économique, exception faite de la derniere année publiée, pour laquelle on ne dispose que de données estimées.

(a) La ventilation sectorielle des flux et des stocks d'investissements directs est effectuce en fonction de la nomenclature d'activités dite « NAF rév. 2 ».
Le montant des préts entre sociétés soeurs est calculé apres reclassement selon la regle du principe directionnel étendu.

(b) Cette ligne comprend a la fois les investissements étrangers dans le secteur de l'immobilier et les achats nets de biens immobiliers stricto sensu

situés sur le territoire francais par des non-résidents.
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PARTIE 2 — TaBLEAUX STATISTIQUES COMPLEMENTAIRES

Série 2 - Flux d’investissements directs

I. Constitutions

Entreprise investisseuse Entreprise investie Pays Remarques
Cap Sogeti 2005 CPM Braxis Brésil Acquisition du leader brésilien des services informatiques par une
filiale résidente du groupe Capgemini
Crédit Mutuel Espagne Création d’une co-entreprise avec Banco Popular
EDF Unistar Etats-Unis Acquisition de la participation de 50 % détenue par Constellation
Energy dans la co-entreprise fondée avec EDF, Unistar
EDF SPE Luminus Belgique Augmentation de la participation d’'EDF au capital de la société belge
EDF Taishan Nuclear Power Chine Création d’une joint venture avec China Guangdong Nuclear Power
Joint Venture Company Company (CGNPC) pour construire et exploiter deux réacteurs
Limited (TNPJVC) nucleaires EPR 4 Taishan (province de Guangdong)
Eurovia (groupe Vinci) République | Acquisition aupreés de Tarmac, filiale du groupe minier Anglo American,
tchéque d’une centaine de carriéres en Europe
Faurecia (groupe PSA) Emcon Technologies Etats-Unis Acquisition du groupe américain spécialisé dans les technologies de

contréle des émissions de gaz d’échappement

GDF Suez International Power Plc Royaume-Uni, Mise en place de financements dans le cadre de I'acquisition de la
Belgique société International Power Plc, via la filiale belge Electrabel

Rhodia Feixiang Chemicals Singapour Acquisition (via une entreprise singapourienne) du premier producteur]
chinois d’amines et de tensioactifs

Schneider Electric Electroshield Samara Russie Acquisition de 50 % du capital du leader russe des produits et
solutions de moyenne tension

Schneider Electric Uniflair SpA Italie Acquisition du troisieme fabricant mondial de systémes de
refroidissement de précision et de faux planchers modulaires destinés
aux centres de données et aux applications de télécommunications

Sephora (groupe LVMH) Sack’s Brésil Acquisition de 70 % du capital du site de e-commerce brésilien

SNCF Eurostar International Ltd | Royaume-Uni Acquisition de 55 % du capital

Soprema Fibrasa Holding AG Suisse Acquisition de la holding suisse du groupe Efisol

Total UTS Energy Canada Augmentation de capital effectuée par Total dans une filiale canadienne
chargée de reprendre le spécialiste canadien de 'exploration
pétroliére

Transport Logistique Ermewa Suisse Acquisition par la filiale de la SNCF du spécialiste suisse de la location

Partenaire de wagons de marchandises, de I'organisation de transports et de la
location de conteneurs dans plusieurs pays de I'Union européenne

Vivendi GVT Brésil Conclusion de 'OPA de Vivendi sur I'opérateur de
télécommunications brésilien lancée en 2009

Yoplait Liberté Brand Products Canada Acquisition du producteur canadien des yaourts Liberté

Zodiac Aerospace Sell Allemagne | Acquisition du producteur allemand de cuisines et d’équipements de
cabines d’avion

2. Liquidations

Entreprise désinvestisseuse Entreprise désinvestie Pays Remarques

AXA Royaume-Uni  Cession a Resolution Ltd des activités vie et retraite traditionnelle,
prévoyance et retraite collective distribuées par des conseillers
financiers indépendants

Carrefour PT Carrefour Indonesia Indonésie Cession de 40 % du capital a la holding Trans Corp dans le cadre de la
mise en place d’'un partenariat

Dalkia Dalkia Polska Pologne Cession par Dalkia de 40 % du capital de sa filiale polonaise au fonds
d’investissements australien IFM

Danone Wimm-Bill-Dann Foods Russie Cession de la participation de 18,4 % détenue par Danone

EDF Royaume-Uni| Cession des réseaux de distribution britanniques au groupe Cheung
Kong de Hong Kong

Lafarge Cimpor Portugal Cession de la participition de 17 % dans Cimpor au conglomérat
brésilien Votorantim

Malakoff Médéric Adeslas Espagne Cession de la participation de 45 %

Renault Volvo AB Suéde Cession de 14,9 % du capital du constructeur de camions suédois

Vivendi NBC Universal Etats-Unis Cession a General Electric de I'essentiel de la participation au capital

de NBC Universal détenue par Vivendi

(a) Bien que les opérations mentionnées aient été annoncées dans la presse, leurs montants ne sont pas cités en raison du secret statistique.
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PARTIE 2 — TABLEAUX STATISTIQUES COMPLEMENTAIRES
Série 2 - Flux d’investissements directs

I. Constitutions

Entreprise investie Entreprise investisseuse Pays Remarques
39-41 avenue de Wagram | Deka-lmmobilien Europa Allemagne Cession par Altarea Cogedim d’un ensemble comprenant I'hétel Marriott
. Renaissance Paris Arc de Triomphe, la salle Wagram et 3 magasins
Air France - KLM Capital Research and Etats-Unis Franchissement a la hausse du seuil des 10 % du capital de la société
Management Company . francaise par le fonds d'investissement américain

Faurecia One Equity Partners Etats-Unis Emission de titres par Faurecia au profit du fonds d’investissement
(appartenant a JPMorgan Chase & Co) en rémunération de 'apport
par ce dernier de la société Emcon Technologies

Fonciére des Régions Delfin Luxembourg | Acquisition d’'une participation supplémentaire de 4 % auprés de Batipart

Ginger Grontmij Pays-Bas Financement apporté par la maison mére hollandaise a sa filiale
francaise afin de financer 'offre publique d’achat sur Ginger

Hétel Lutetia Alrov Israél Acquisition par le groupe immobilier israélien Alrov du palace parisien

Leboncoin.fr Schibsted Norveége Cession par Spir Communication du site de petites annonces gratuites
au groupe norvégien Schibsted

Macquarie Autoroutes de | MAF2 Luxembourg = Augmentation de capital par une holding luxembourgeoise afin de

France financer l'acquisition d’une partie des titres Autoroutes Paris-Rhin-Rhéne
cédés par Elliott Management Corporation

O’Parinor NPS Luxembourg | Augmentation de capital par une holding luxembourgeoise
(appartenant au fonds de pension coréen NPS) afin de financer
I'acquisition de 51 % du capital du centre commercial O’Parinor

Otor Finance DS Smith Royaume-Uni Augmentation de capital de DS Smith Hétre Blanc, souscrite par la
maison mére britannique afin de financer I'acquisition d’Otor Finance
auprés de deux holdings luxembourgeoises du groupe Carlyle

Picard Lion Capital Luxembourg | Financement apporté par des holdings luxembourgeoises au véhicule
d’acquisition créé en France par Lion Capital pour reprendre Picard

PriceMinister Rakuten Europe Luxembourg = Acquisition par une holding luxembourgeoise affiliée au groupe

japonais Rakuten

Sebia Diacine Luxembourg | Augmentation de capital de Diacine France par une holding
luxembourgeoise afin de financer I'acquisition de Sebia

SeLoger.com Axel Springer Allemagne Acquisition de 12,4 % du capital

Stallergeénes Ares Life Sciences Luxembourg = Acquisition par une holding luxembourgeoise des titres Stallergénes
détenus par le groupe Wendel via une holding néerlandaise

2. Liquidations
Entreprise désinvestie |Entreprise désinvestisseuse Pays Remarques

Autoroutes Elliott Management Etats-Unis Franchissement a la baisse du seuil des 10 % du capital

Paris-Rhin-Rhéne Corporation

Cegelec Qatari Diar Real Estate Luxembourg | Acquisition par Vinci du capital de Cegelec aupres d’une holding

Investment Company luxembourgeoise en contrepartie d’une participation a son capital

Compagnie La Lucette MSREF Turque Sarl Luxembourg | Acquisition par la société Icade des titres détenues par un fonds
(localisé au Luxembourg) de Morgan Stanley Real Estate Fund

Dexia Epargne Pension Dexia Insurance Belgium Belgique Acquisition par BNP Paribas Assurance

Faurecia One Equity Partners Etats-Unis Cession des titres regus en rémunération de I'apport de la société
Emcon Technologies a Faurecia

Financiere Européenne Rio Tinto Australie Cession par Rio Tinto - Alcan de sa branche emballage

Alcan Emballages

Ipsen Mayroy Luxembourg | Réduction a 68,3 % du capital de la participation du premier
actionnaire d’lpsen

Legrand Financiere Light IIl Sarl Luxembourg | Réduction de la participation de KKR au capital de Legrand, détenue
via une holding luxembourgeoise

Legrand Legron B.V. Pays-Bas Réduction de la participation de Wendel au capital de Legrand,
détenue via une holding hollandaise

Otor Finance Packaging Investment | et [l | Luxembourg = Cession par deux holdings luxembourgeoises du groupe Carlyle de la
société Otor Finance a DS Smith Hétre Blanc

Pernod Ricard Capital Research and Etats-Unis Franchissement a la baisse du seuil des 10 % du capital

Management Company

Picard BC Partners Luxembourg | Cession (via une holding luxembourgeoise) de Picard par BC Partners
a Lion Capital

Publicis Groupe Dentsu Inc Japon Rachat par Publicis Groupe d’une partie de ses actions a Dentsu Inc

Simon Invanhoe France Simon Ivanhoe Luxembourg | Luxembourg = Acquisition par Unibail-Rodamco du portefeuille d’activités du groupe
Simon Ivanhoe en France

Stallergenes Wendel Pays-Bas Cession des titres détenus par Wendel (via une holding néerlandaise)

a Ares Life Sciences

(a) Bien que les opérations mentionnées aient été annoncées dans la presse, leurs montants ne sont pas cités en raison du secret statistique.
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DSI'ERIE 3 — FLUX D’INVESTISSEMENTS DE PORTEFEUILLE

(en milliards d'euros)

2009 2010
Actions Obligations Titres Total Actions | Obligations Titres Total
et titres et assimilés de créance et titres et assimilés de créance
d’OPCVM a court terme d’OPCVM a court terme
Union européenne (a 27) - 26,6 - 26,5 -76,9 -130,0 - 20,7 - 15,0 24,5 =1L
Union économique
et monétaire (a 16) - 23,3 - 29,5 - 56,0 - 108,7 - 15,7 -3,7 18,1 - 1,3
dont: Allemagne -43 385 -8,0 26,2 -68 - 1,7 6,5 -2,1
Autriche 0,4 -57 0,6 -48 0,3 -52 0,5 -45
Belgique 0,8 -63 -3,8 -93 -2,1 - 10,2 2,4 -9,9
Espagne -22 -8,0 -17,4 -27,6 0,8 -2,6 1,4 -0,4
Finlande -0,8 -3,0 -27 -6,5 0,0 1,0 2,2 3,3
Greéce - 0,4 - 13,7 -0,7 - 148 0,1 21,2 1,2 22,6
Irlande -37 -39 - 1,0 -8,6 - LI 59 52 10,1
Italie - 1,5 - 14,1 -10,2 -258 0,3 -39 -49 -8,6
Luxembourg -57 2,8 1,8 -1 -2,7 -2, -1,5 -63
Pays-Bas -6,0 -57 - 10,2 -21,9 -4,0 -74 -0,3 -11,7
Portugal 0,0 -9.8 -42 - 14,0 -03 2,2 59 7.8
Autres pays de I’'Union
européenne (a 27) -3,3 3,0 -20,9 -21,2 -50 - 11,3 6,4 -9,8
dont: Royaume-Uni - 1,9 22,5 - 199 0,6 -4,7 -8l 9,7 -3,
Suéde -0,6 - 6,5 -0,6 -77 0,2 - 1,8 - 1,9 -35
Autres pays industrialisés (8) -2,8 4,2 13,2 14,6 2,1 -0,7 13,8 15,1
dont: Etats-Unis 4,1 -9.8 1,2 -44 -0,3 3,8 1,1 4,6
Japon -5,6 20,2 13,0 27,6 4,7 1,0 1,7 17,3
Suisse - 1,0 0,0 -09 - 1,9 -0,2 0,0 0,3 0,2
Reste du monde 2,2 10,7 25,1 38,0 1,6 15,5 2,1 19,2
dont: Antilles néerlandaises 0,0 9,2 0,0 9,2 -0,3 2,6 -0,4 1,9
Bermudes 3,1 -0,8 0,0 2,3 1,4 0,1 0,0 1,5
Brésil - 1,7 -0,3 0,0 -2,0 -08 -09 0,0 - 1,6
Chine - 1,8 0,2 0,0 - 1,5 - 1,7 0,1 0,0 - 1,6
Corée du Sud 0,9 2,2 -0,2 3,0 -0l -0,2 0,1 -0,3
fles Caimans 5,6 -0,6 -0,4 4,7 4,6 12,2 1,4 18,3
Inde -2,5 -0,1 0,0 -2,6 -0,2 0,0 0,0 -0,2
Jersey -03 0,0 1,2 0,9 1,4 2,1 -08 2,8
Russie -0,3 0,0 0,0 -0,3 - 1,4 0,0 0,0 - 1,4
Turquie -0, -0, 0,0 -0,1 - 0,4 - 0,4 0,0 -08
Total -27,2 -11,6 - 38,6 -77,4 -17,0 -0,2 40,4 23,2

Note : Voir « définition des zones géographiques » a la fin du présent Rapport
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PARTIE 2 — TaBLEAUX STATISTIQUES COMPLEMENTAIRES

Série 3 - Flux d’investissements de portefeuille

(en milliards d'euros)

2008 2009 2010
Euros Devises Total Euros Devises Total Euros Devises Total
Emetteurs de la zone euro -53,3 -6,5 -59,8 - 108,9 0,2 - 108,7 2,8 -4,1 -1,3
Actions et titres ’OPCVM -27,0 -3,4 -30,4 - 20,8 -2,4 -23,3 -1,7 -8,0 - 15,7
Actions -27,6 -55 -33,0 -11,9 -32 - 15,1 -6,7 -6,8 - 13,4
Titres OPCVM 0,6 2,1 2,6 -89 0,7 -82 - 1,0 - 1,3 -23
Obligations et assimilés -1,8 -3,5 -52 - 33,1 3,7 -29,5 -6,4 2,7 -3,7
Bons du Trésor a plus d’un an 8,0 0,0 8,0 -22,1 0,0 -22,1 - 10,2 0,0 - 10,2
Autres obligations -9.8 -35 - 13,3 - 11,0 3,7 -73 3,8 2,7 6,5
Titres de créance
a court terme - 24,5 0,3 -24,2 -549 - 1,1 - 56,0 16,8 1,3 18,1
Bons du Trésor a moins d’'un an -6,7 0,0 -6,7 -11,8 0,0 - 11,7 -39 0,0 -39
Autres titres de créance
a court terme -17,8 0,3 - 17,5 -432 - L1 -442 20,7 1,3 22,0
Emetteurs hors zone euro -16,5 -22,0 - 38,5 -1,4 32,8 31,3 4,1 20,4 24,5
Actions et titres d’OPCVM -9,2 0,1 -9,0 0,4 -43 -3,9 6,2 -7,4 -1,3
Actions -0,7 -56 -6,2 - 1,9 - 147 - 16,6 1,3 -93 -8,0
Titres OPCVM -85 57 -28 2,3 10,3 12,6 4,9 1,8 6,8
Obligations et assimilés 19,4 -10,4 9,0 -7,2 25,0 17,8 - 15,2 18,6 3,5
Bons du Trésor a plus d’un an 0,0 -0,7 -0,7 -0, 2,0 1,9 0,0 -92 -9l
Autres obligations 19,4 -9,7 9,7 -7, 23,0 15,9 - 152 27,8 12,6
Titres de créance
a court terme - 26,7 -1L,7 -38,4 54 12,0 17,4 13,1 9,2 22,3
Bons du Trésor a moins d’un an - 11 - 149 - 16,0 1,3 11,5 12,8 0,0 13,5 13,5
Autres titres de créance
a court terme -255 3,2 -224 4| 0,6 47 13,1 -43 8,8
Tous émetteurs - 69,7 - 28,5 - 98,3 -110,3 32,9 -77,4 6,9 16,3 23,2
Actions et titres d’OPCVM - 36,2 -3,2 -39,4 -20,4 -6,8 -27,2 -1,5 - 15,5 -17,0
Actions -282 - 11,0 -393 -13,8 -17,8 -31,6 -54 - 16,0 -21.4
Titres dOPCVM -79 7,8 -0,2 -6,6 1,1 4,4 3,9 0,6 4.4
Obligations et assimilés 17,6 -13,8 3,8 - 40,3 28,7 -1L,6 -21,5 21,3 -0,2
Bons du Trésor a plus d’un an 8,0 -0,7 7,3 -22,2 2,0 -20,2 - 10,1 -92 -19,3
Autres obligations 9,6 - 132 -3,6 - 18,1 26,7 8,6 - 11,4 30,5 19,1
Titres de créance
a court terme -51,2 -11,4 -62,6 -49,6 11,0 - 38,6 29,9 10,5 40,4
Bons du Trésor a moins d’un an -7.8 - 149 -22,7 - 10,5 11,5 1,0 -39 13,5 9,6
Autres titres de créance
a court terme -434 35 -399 -39,1 -0,5 -39,6 33,8 -3,0 30,8

(a) Sans signe : cessions nettes de titres étrangers par les résidents ; signe (-) : acquisitions nettes de titres étrangers par les résidents
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Série 3 - Flux d’investissements de portefeuille

Opérations des non-résidents sur titres francais STAT 3.3

par secteur émetteur et par instrument

(en milliards d'euros)
2005 2006 2007 2008 2009 2010
Administrations publiques 73,9 18,1 24,3 98,7 149,9 46,8
OAT 46,6 33,2 29,6 31,0 46,1 40,5
BTAN 6,4 6,6 84 19,6 18,7 10,9
Autres obligations et assimilés 19,2 6,4 - 184 -52 14,4 -05
BTF 56 -22,7 4, 42,6 66,0 -54
Autres titres de créance a court terme -39 -54 0,6 10,7 4,7 1,4
Institutions financiéres monétaires 60,7 73,0 50,1 14,9 30,5 33,1
Actions 3,1 13,7 -9,6 8,7 8,0 -32
Titres d'OPCVM monétaires 3,5 12,8 0,6 -04 -04 -99
Obligations et assimilés 39,1 348 49,0 11,6 17,7 39,0
Titres de créance a court terme 15,0 11,8 10,1 -50 52 7,2
Autres secteurs 46,4 60,7 11,4 9,7 148,0 16,9
Actions 25,9 37,8 - 1,9 - 10,6 28,0 -58
Titres d'OPCVM non monétaires 20,1 10,4 3,8 -86 17,4 12,6
Obligations et assimilés - 1,7 9,6 13,6 23,9 102,3 9,6
Titres de créance a court terme 2,2 2,9 -42 5,0 0,4 0,4
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DSI'ERIE 4 — PoSITION EXTERIEURE

(en milliards d'euros)

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 | 2009 | 2010
Investissements directs
En valeur comptable (a) 191,9 155,9 149,5 203,8 214,4 225,1 290,8 351,22 4226
En valeur de marché (b) 188,5 232,5 210,2| 291,0 381,5 371,9 261,0 401,2| 385,2
Frangais a 'étranger
En valeur comptable (a) 559,1 573,6 620,6 736,2 793,0 874,2 9753 1041,9| 1 144,8
En valeur de marché (b) 609,1 749,6 847,1 | 1044,6 12224 12192 911,00 11534 11398
Etrangers en France
En valeur comptable (a) -3673 -417,6 -471,1 -5324 -5787 -649,1 -6845 -690,7| -7222
En valeur de marché (b) -420,7 -517,1 1 -6369 -7535 -840,8| -8474 -6500 -7522| -7547
Investissements de portefeuille -165,9 -203,4 -1745 -176,9 -112,0 26,2 -15,1 -259,0 -350,4
Titres étrangers 888,6 |084,4 12853 15879 18510 20I4,1 18574 20563 20997
Actions et titres d’'OPCVM 190,8 269,4 325,0 444,9 544,3 561,7 341, 449,2 510,5
Obligations et assimilés 629,8 7203 8544 10170 11707 13258 13075 13608| I371,6
Titres de créance a court terme 68,0 94,7 105,9 126,0 136,1 126,7 208,7 246,3 217,6
Titres francais -10545 -12878|-14598 -17648 -19630 -19879 -18725|-23153/-2450,1
Actions et titres ’'OPCVYM -329,1 | -3887 -436,0 -5853 -7520 -7203 -4490 -591,8| -591,3
Obligations et assimilés -6528 -811,8 -923,1 -10567 -11044 -11523 -12520|-14753|-1611,3
Titres de créance a court terme -72,6 -874 -100,7 -1228 -106,7 ~-1153| -171,5| -2482| -2475
Pour mémoire : valeurs du Trésor -326,2 -4054 -4786 -541,6 -541,8 -573,0 -696,9 -827,7 -8835
Produits financiers dérivés -40 -239 ~-197 -229 -297 -71,6 -553 -384 -727
Avoirs 103,1 93,1 116,9 124,5 159,2 241,0 234,0 273,5 324,5
Engagements -107,1 -1170 -1366 -1474 -1889| -312,6| -2893 ~-3I11,8| -3972
Autres investissements (hors avoirs de réserve) | -34,3 -50,8 -89,8 -1350 -2944 -433,0 -513,5 -358,0| -279,1
Crédits commerciaux et avances a la commande 27,4 23,8 25,9 14,5 10,4 2,0 -3,4 -6,7 -1 LI
Créances 95,6 88,6 91,3 88,9 83,8 85,7 84,9 78,3 79,6
Engagements - 68,3 - 64,8 - 654 -74,4 -73,4 - 83,7 - 88,3 - 85,0 -90,7
Autres investissements de la Banque de France 33,5 31,1 21,0 20,5 1,0 -482| -1872 -139,1 -99,5
Créances 35,6 34,6 25,5 22,9 24,9 39,6 29,9 35,6 51,8
Engagements -2,1 -35 -4,5 -2,4 -239 -878| -217,1 -1747| -151,3
Autres investissements des administrations publiques 7.9 9,6 6,5 12,9 13,1 7.6 2,0 7,9 12,9
Créances 27,4 28,4 27,2 29,0 31,9 26,7 26,7 28,2 33,4
Engagements - 19,5 - 188 -20,7 -16,1 -187 -19,1 -24,7 -20,2 -20,5
Position dépots-crédits des IFM -1157 -132,1 -161,5 -1754 -2994| -370,9| -286,6 -2069| -1754
Créances 516,4 492,0 5789 840,7 945,61 094,7 10586 9903 | | 123,2
Engagements -632,1 | -6242 -7404 -1016,1 -12450 -14656 -13452|-11973|-12986
Position dépéts-crédits des autres secteurs (c) 12,6 16,8 18,3 -74 -195 -236 -382 -132 -6,0
Créances 76,8 77,8 81,0 80,2 77,2 78,9 73,4 76,7 80,1
Engagements - 64,1 -61,0 -62,7 -877| -967| -1025| -111,6 -89,9 - 86,1
Avoirs de réserve 58,8 56,0 56,8 63,0 74,6 78,6 74,0 92,4 124,5
Total créances
Avec les investissements directs en valeur comptable | 23614 25285 28834 35734 40412 45335 44141 46732| 50617
Avec les investissements directs en valeur de marché 24114 27045 31099 38818 44705 48786 43498 47846 50567
Total engagements
Avec les investissements directs en valeur comptable | -2314,9  -2594,7 -2961,2| -36413 -41883 -47082 -46333 -48849 -52168
Avec les investissements directs en valeur de marché -23683 -26942 -31269 -38625 -44504 | -4906,5 -45988 -49464 | -52492
Position extérieure
Avec les investissements directs en valeur comptable 46,5 - 66,2 -778 -679 | -147,1 | -1747 | -219,2  -211,7 | - 1551
Avec les investissements directs en valeur de marché 43,1 10,4 - 17,0 19,3 20,0 -279 | -2490 | - 161,7 | - 1925

Note : Les séries pour les années 1995 a 2001 sont disponibles sur le site internet de la Banque de France.
(a) Les stocks d'investissements directs en valeur comptable pour 2010 sont estimés a partir des encours a fin 2009, des flux d'investissements

directs de l'année 2010 et de la prise en compte des variations de change pour les positions en devises.

(b) Les stocks d'investissements directs en valeur de marché a fin 2010 sont établis a partir des encours comptables estimés, valorisés en fonction
de l'évolution des ratios de capitalisation boursiére des socictés du CAC 40.
(c) Sociétés non financieres, sociétés d'assurance, entreprises d'investissement, OPCVM non monétaires
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Série 4 — Position extérieure

(en milliards d'euros)

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007° 2008° 2009° 2010
Investissements directs francais a I’étranger
En valeur comptable (a) 418,2 499,2 469,3 467,8 491,0 551,6 5788 636,8 7143 774,8 8582
Capitaux propres 353,1 409,5 390,2 380,1 418,1 4914 5488 5982 6586 700,0 7758
Entreprises cotées 28,2 13,1 21,5 21,4 26,3 32,8 38,7 48,2 29,2 39,5 43,4
Entreprises non cotées 3194 3893 3603 3493 381,2 4454 4943 531,2 6099 640,0 7086
Investissements immobiliers 56 7,1 84 9,4 10,6 13,1 15,8 18,8 19,4 20,6 23,9
Autres opérations (préts) 65,0 89,7 79,1 87,7 72,9 60,2 30,1 38,6 55,8 74,8 82,4
En valeur de marché (b) 934,9 827,7 519,3| 643,8 717,4 859,9 1008, 981,9 650,0 886,3 8533
Capitaux propres 869,9 738,1 4402 556, 6445 7997 9780 9432 5943 8I15 7709
Entreprises cotées 95,1 45,9 39,6 455 53,3 73,6 104,5 132,7 40,5 59,6 65,9
Entreprises non cotées 7603 6752 381,7 490,1 567,7 697,6 8408 7739 5173 7138 6622
Investissements immobiliers 14,5 17,0 18,9 20,5 23,5 28,5 32,8 36,6 36,4 38,0 42,7
Autres opérations (préts) 65,0 89,7 79,1 87,7 72,9 60,2 30,1 38,6 55,8 74,8 82,4
Investissements directs étrangers en France
En valeur comptable (a) -219,0| -256,9 -277,6 -312,0 -341,4 -347,7 -364,5 -411,7 -423,5 -423,6 -435,7
Capitaux propres -1952 -2122 -232,3 -267,4| -2952| -325/1| -348,7| -3862 -3953 -3942 -4I80
Entreprises cotées -181| -194 -176 -172 -154 -267 -31,7 -314 -306 -362 -363
Entreprises non cotées -1533 -163,9 -1789 -2054| -229,1 -2408 -2506 -277,5 -2848 -2753 -2954
Investissements immobiliers -238| -289| -357 -448 -507 -575 -664 -773 -799 -827 -863
Autres opérations (préts) -238| -448| -453 -446 -463 -22,7 -158 -256 -282 -294 -176
En valeur de marché (b) -360,0 -358,1 -330,9 -411,4 -507,1 -568,9 -626,6 -610,0 -389,0 -485 -468,1
Capitaux propres -336,2 -3133 -2856| -3668 -4609 -5462 -6108 -5845 -3609 -4557 -4505
Entreprises cotées -439| -380 -31,2) -233 -297 -542 -805 -720 -392 -61,8 -656
Entreprises non cotées -234,0 -2093 -1851 -266,5 -3494| -399,1| -4223| -386,2| -200,6| -2587 -2380
Investissements immobiliers -583 -660 -693 -770 -81,7 -929 -1080 -1263 -121,1 -1352 -1468
Autres opérations (préts) -238 -448 -453 -446 -463 -22,7 -158 -256 -282 -294 -176
Solde net des investissements directs
En valeur comptable (a) 199,1 242,3 191,7 155,7 149,5 203,9 214,3| 225, 290,8 351,2 4226
Capitaux propres 157,9 197,4 157,9 112,7 122,9 166,3| 200, 212,00 2632 3058 3578
Entreprises cotées 10,1 -6,3 3,9 4,2 10,9 6,1 6,9 16,8 - 1,4 3,2 7,0
Entreprises non cotées 166,1 2254 181,4 143,9 152,1 204,6 243,7  253,7  325,2 364,7 4132
Investissements immobiliers -183 -21,8  -274 -354 -40,1 -444 -50,6 -585 -60,5 -62,1 -62,5
Autres opérations (préts) 41,2 44,9 33,8 43,0 26,6 37,5 14,2 13,1 27,6 45,5 64,8
En valeur de marché (b) 5749 469,6| 188,44 2324 210,2 291,1 381,5 371,9 261,0 401,2 3852
Capitaux propres 533,7 4247 154,6 189,3 183,6 2535 3673 3588 2334 3558 3204
Entreprises cotées 51,2 7,9 84 22,2 23,6 19,4 24,0 60,8 1,4 -2,2 0,3
Entreprises non cotées 526,31 4659 196,6 2236 2183| 2985 4185 3877 3167 4551 4242
Investissements immobiliers -43,8 -49,1 -504 -565 -582 -644 -75I -89,7 -847 -972 -1042
Autres opérations (préts) 41,2 44,9 33,8 43,0 26,6 37,5 14,2 13,1 27,6 45,5 64,8

Note : Les encours de préts intragroupes sont calculés apres reclassement des préts entre sociétes soeurs selon la regle du principe divectionnel étendu.
* Données révisées

(a) Les stocks d'investissements directs en valeur comptable a fin 2010 sont estimés a partir des encours a fin 2009, des flux d'investissements
directs de l'année 2010 et de la prise en compte des variations de change pour les positions en devises.

(b) Les stocks d'investissements directs en valeur de marché a fin 2010 sont établis a partir des encours comptables estimés, valorisés en fonction
de l'évolution des ratios de capitalisation boursiere des sociétés du CAC 40.
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Série 4 - Position extérieure

(en milliards d'euros)

Encours Flux Variations dues aux évolutions Total Encours
a de balance des cours de change et de bourse des a
fin 2008 des et autres ajustements (b) variations  fin 2009
(a) paiements entre (a)
2009 Total Variation Variation Autres les deux
(b) monétaire boursiére ajustements encours
ou effet | ou effet- (b)
de change|  prix
| 2 3 4=2+3)5=(1 +4)
Investissements directs francais
a Pétranger 650,0 61,2 175,0 2,7 170,7 1,6 236,2 886,3
Capitaux propres 5943 47,8 169,4 2,8 170,7 -4 217,2 811,5
Entreprises cotées 40,5 12,9 6,2 0,2 10,4 -4,4 19,1 59,6
Entreprises non cotées 517,3 32,8 163,7 2,8 160,6 0,3 196,5 713,8
Investissements immobiliers 36,4 2,1 -05 -0,2 -03 0,0 1,6 38,0
Autres opérations (c) 55,8 13,5 5,6 -0,1 0,0 5,7 19,1 74,8
Investissements directs étrangers
en France - 389,0 -11,6 -84,4 0,1 - 78,7 -58 - 96,0 - 485,1
Capitaux propres -360,9 -16,4 - 78,5 0,0 - 78,7 0,3 -94,9 - 455,7
Entreprises cotées -39.2 -8,6 - 14,0 0,0 - 143 0,3 -22,6 -61,8
Entreprises non cotées -200,6 -35 - 54,6 0,0 - 54,6 0,0 - 58,1 -258,7
Investissements immobiliers - 1211 -43 -99 0,0 -99 0,0 - 14,1 - 1352
Autres opérations (c) - 28,2 4,8 -6,0 0,1 0,0 -6,1 -1,2 -29,4
Position nette 261,0 49,6 90,6 2,8 92,0 -4,2 140,2 401,2
Capitaux propres 233,4 31,3 91,0 2,8 92,0 -3,8 122,3 355,8
Entreprises cotées 1,4 4,3 -7.8 0,2 -39 -4,1 -35 -2,2
Entreprises non cotées 316,7 29,3 109,1 2,8 106,0 0,3 138,4 455,1
Investissements immobiliers - 84,7 -22 -10,3 -0,2 - 10,2 0,0 - 12,5 -972
Autres opérations (c) 27,6 18,3 -0,4 0,0 0,0 -0,4 17,9 45,5

(a) Données révisées
(b) En signe de position :
sans signe : augmentation des créances ou diminution des engagements
signe () : diminution des créances ou augmentation des engagements
(c) Apres reclassement des préts entre sociétés soeurs selon la regle du principe directionnel étendu

(en milliards d'euros)

Encours en fin d’année
2008 2009 2010 (a)
Investissements directs francais a I’étranger (b) 714,3 774,8 858,2
Institutions financiéres monétaires 90,6 108,0 123,9
Autres (y compris investissements immobiliers) 623,7 666,8 7343
Investissements directs étrangers en France (c) -423,5 - 423,6 - 435,7
Institutions financiéres monétaires -23,0 -29,1 -30,9
Autres (y compris investissements immobiliers) - 400,5 - 3945 - 404,8

Note : Les préts intragroupes sont calculés selon la regle du principe directionnel étendu.

(a) Estimations a partir des encours comptables a fin 2009 et des flux d'investissements directs de l'année 2010
(b) Secteur résident investisseur

(c) Secteur résident investi
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Série 4 - Position extérieure

(en milliards d'euros)

2007 2008 2009 2010 2010

(b) (b) (b) () (en %)

Union européenne (a 27) 385,5 428,3 471,3 502,6 58,6
Union économique et monétaire (a 16) 274,7 335,3 366,8 393,0 45,8
dont : Allemagne 47,4 48,2 49,4 52,6 6,1
Belgique 52,8 99,1 120,0 127,2 14,8
Espagne 27,2 26,1 25,6 27,3 32

Irlande 11,9 16,2 15,1 16,9 2,0

Italie 30,9 37,7 37,2 39,1 4,6
Luxembourg 17,4 17,3 26,9 29,6 3,4
Pays-Bas 76,1 79,3 79,3 85,7 10,0
Autres pays de ’'Union européenne 110,7 93,0 104,6 109,7 12,8
dont: Danemark 1,1 1,1 1,0 0,7 0,1
Pologne 9,6 8,7 10,2 12,4 1,4
République tchéque 4,1 50 5,1 57 0,7
Roumanie 2,6 3,0 32 35 0,4
Royaume-Uni 86,1 67,5 76,2 77,6 9,0

Suéde 4,2 3,9 5.2 57 0,7
Autres pays industrialisés 171,2 192,1 193,1 225,5 26,3
dont: Australie 4,7 49 5,6 6,8 0,8
Canada 10,9 58 6,5 8,7 1,0
Etats-Unis 119,2 137,8 135,6 150,0 17,5

Japon 10,7 14,0 14,3 17,8 2,1

Suisse 21,5 25,2 26,7 37,2 43

Reste du monde 80,2 93,9 110,3 130,1 15,2
dont: Afrique du Sud 0,8 0,8 1,2 1,6 0,2
Algérie 0,8 1,0 1,5 1,9 0,2

Angola 3,7 3,3 4,1 52 0,6

Arabie saoudite 1,1 1,3 1,2 1,4 0,2
Argentine 1,1 1,6 1,4 1,6 0,2
Bermudes -0,4 0,2 2,3 3,6 0,4

Brésil 1,7 11,6 17,1 22,0 2,6

Chine 49 7,2 8,4 10,6 1,2

Congo 1,6 2,1 2,4 2,4 0,3

Corée du Sud 1,8 2,0 2,2 2,8 0,3

Egypte 1,2 2,1 4,0 45 05

Emirats arabes unis 0,7 1,2 1,0 0,8 0,1

Hong Kong 3,3 3,7 3,9 4,5 0,5

Inde 1,6 1,8 2,3 2,8 0,3
Indonésie 1,3 1,5 1,6 1,3 0,2

Israél 0,9 1,2 1,1 1,4 0,2

Jersey 0,9 1,5 1,5 1,6 0,2
Kazakhstan 2,6 3,6 4,5 2,8 0,3

Maroc 6,7 7,5 8,0 9,1 1,1
Mexique 1,9 2,1 2,1 2,5 0,3
Nigeria 3,1 35 4,4 4,3 0,5

Qatar 0,8 0,8 1,3 1,2 0,1

Russie 3,0 4.8 5,1 6,6 0,8
Singapour 2,1 2,9 3,0 50 0,6
Thailande 0,9 1,0 1,2 1,6 0,2
Turquie 2,7 3,6 43 48 0,6
Ukraine 0,6 0,9 0,9 1,4 0,2
Venezuela 1,9 1,8 1,4 1,4 0,2

Total 636,8 714,3 774,8 858,2 100,0

Note : Voir « définition des zones géographiques » a la fin du présent Rapport

(a) Les préts intragroupes inclus dans ces statistiques sont calculés suivant la régle du principe directionnel étendu.
(b) Données révisées

(c) Estimations a partir des encours comptables a fin 2009 et des flux d'investissements directs de l'année 2010
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(en milliards d'euros)

2007 2008 2009 2010 2010

(b) (b) (b) () (en %)

Union européenne (a 27) 314,8 321,8 316,1 324,6 74,5
Union économique et monétaire (a 16) 247,7 261,1 256,3 266,1 61,1
dont: Allemagne 45,3 45,7 45,1 46,6 10,7
Belgique 39,0 39,3 45,7 42,8 9,8
Espagne 20,0 15,9 13,8 12,5 29

Irlande 8,5 10,4 6,9 4,9 1,1

Italie 13,7 13,7 15,2 15,1 3,5
Luxembourg 59,3 61,4 53,7 68,4 15,7
Pays-Bas 55,7 69,6 70,9 70,5 16,2
Autres pays de ’'Union européenne 67,0 60,7 59,9 58,5 13,4
dont: Danemark 3,9 4,1 51 52 1,2
Pologne -1,3 -0,6 -0,1 -0,6 -0,1
République tchéque -0, -0,2 0,2 0,7 0,2
Roumanie -0,1 0,1 o,l 0,0 0,0
Royaume-Uni 61,2 53,9 51,1 50,4 11,6

Suéde 3,4 3,6 3,5 2,8 0,6
Autres pays industrialisés 82,3 87,2 90,0 94,0 21,6
dont: Australie 0,5 -0,6 -0, 0,1 0,0
Canada 2,2 2,9 3,8 4,1 0,9
Etats-Unis 47,0 50,7 51,6 54,1 12,4

Japon 6,4 6,8 6,9 6,8 1,6

Suisse 25,1 26,1 26,2 27,3 6,3

Reste du monde 14,7 14,6 17,4 17,1 3,9
Algérie 0,2 0,2 0,2 0,1 0,0
Antilles néerlandaise 0,8 0,8 0,8 0,7 0,2

Arabie saoudite 0,5 0,5 0,5 0,5 0,1
Bermudes 0,5 0,6 0,7 1,3 0,3

Brésil -0,1 0,0 0,0 -0,1 0,0

Chine -0,1 0,0 0,0 0,0 0,0

Corée du Sud -0,1 -0,1 0,0 0,0 0,0

Egypte 0,0 0,1 0,2 0,2 0,0

Emirats arabes unis 0,2 0,2 3,4 2,0 0,5

Gabon 0,2 0,2 0,3 0,3 0,1

Hong Kong 0,5 0,5 0,7 0,6 0,1

fles vierges britanniques 0,1 0,3 0,4 0,4 0,1

Inde 0,2 0,2 0,2 0,2 0,1

Israél 0,0 -0l 0,0 0,1 0,0

Jersey 0,2 0,0 0,1 0,4 0,1

Liban 2,2 2,2 1,2 1,2 0,3

Maroc 0,2 0,0 0,0 0,1 0,0
Mexique 0,2 0,5 0,7 0,8 0,2

Qatar 0,7 0,8 0,8 0,9 0,2

Russie 0,1 -0,1 0,0 0,2 0,0
Singapour 0,1 0,2 0,0 -0,1 0,0
Thailande -0,1 -0,1 -0,1 -0,1 0,0
Turquie 0,2 0,2 0,1 0,1 0,0

Total 411,7 423,5 423,6 435,7 100,0

Note : Voir « définition des zones géographiques » a la fin du présent Rapport

(a) Les préts intragroupes inclus dans ces statistiques sont calculés suivant la régle du principe directionnel étendu.
(b) Données révisées

(c) Estimations a partir des encours comptables a fin 2009 et des flux d'investissements directs de l'année 2010
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ENCADRE 4

Ventilations géographiques des investissements directs

Depuis cette année, les ventilations géographiques des flux et des stocks d’investissements directs présentées dans le Rapport
annuel de la balance des paiements et de la position extérieure de la France (tableaux STAT_2.3, STAT_2.4, STAT_4.5
et STAT_4.6) sont établies aprés mise en ceuvre de la régle du principe directionnel étendu. Selon cette régle, qui deviendra la
norme européenne a compter de 2014, les préts entre sociétés sceurs appartenant @ un méme groupe international ne doivent
plus étre classés en fonction du sens du prét, mais d’aprés la résidence de la téte de groupe. Ainsi,le prét d’une filiale néerlandaise
d’un groupe frangais a une autre filiale francaise du méme groupe ne doit plus étre classé en investissement direct néerlandais en
France, mais en désinvestissement francais aux Pays-Bas. De facon similaire, le prét de la filiale frangaise d’un groupe allemand
a une filiale luxembourgeoise du méme groupe, considéré dans les statistiques actuelles comme un investissement frangais au
Luxembourg, est a reclasser en désinvestissement luxembourgeois en France.

Cette méthode, qui aboutit a ce que les montants de flux et d’encours de préts transfrontiéres croisés au sein d’un méme
groupe se compensent entre eux, fait diminuer substantiellement le volume global des flux et des stocks d’investissements
directs, francais a I'étranger et étrangers en France, par rapport aux données élaborées selon la méthodologie classique définie
par la cinquiéme édition du Manuel de balance des paiements du FMI. La signification des agrégats d’investissements directs,
en flux et en stocks, en est renforcée.

Il ne faut pas oublier néanmoins que la ventilation géographique reste fondée sur le premier pays de contrepartie, qui prend
en compte uniquement le premier pays qui recoit les fonds a leur sortie de France dans le cas d’un investissement francais a
I'étranger, et le pays de provenance immédiate des fonds dans le cas d’un investissement étranger en France. L'affectation des
opérations ou des encours au premier pays de contrepartie entraine une surreprésentation, a la fois parmi les pays investisseurs
et les pays investis, de ceux qui accueillent le plus de filiales financiéres et de centres de trésorerie de groupes européens et
internationaux, tels que la Belgique, les Pays-Bas et le Luxembourg. Ainsi, dans 'exemple donné plus haut, le désinvestissement
du groupe allemand en France est attribué au Luxembourg, ce qui demeure difficilement interprétable.

Pour disposer de données plus significatives, nous avons effectué une ventilation géographique des stocks d’investissements
directs étrangers en France selon le pays de résidence de linvestisseur ultime, présentée dans un encadré du chapitre 3 de
ce rapport '. Les résultats sont issus d’un retraitement complet : les préts entre sociétés sceurs sont dffectés au pays de la
téte de groupe (I'Allemagne dans I'exemple précédent), de méme que les investissements en capital et les bénéfices réinvestis.
Ce retraitement, qui ne modifie pas le stock global des investissements étrangers en France, en bouleverse la hiérarchie : les
groupes francais sont a l'origine de 14 % (61,4 milliards d’euros) des investissements étrangers, alors que dans la présentation
en fonction du premier pays de contrepartie la part de la France était nulle par construction ; la part des groupes américains
s’établit a 19 % (12 % pour les Etats-Unis dans la présentation précédente) ;les groupes britanniques et allemands représentent
respectivement |5 % et |3 % du stock selon la ventilation en fonction du pays de l'investisseur ultime, contre 12 % et | | % du
stock en fonction du premier pays de contrepartie. En revanche, le poids des pays choisis comme plate-forme d’investissement
en France par les groupes frangais, américains, britanniques et allemands diminue significativement. La part des Pays-Bas, de la
Belgique et du Luxembourg s’établit entre 5 % et 6 % du stock selon le pays de linvestisseur ultime, en baisse respectivement
de 10,5 et 9 points par rapport a la présentation en fonction du premier pays de contrepartie.

1 Un tel retraitement statistique n'est pas possible pour les stocks d'investissements directs francais a l'étranger. En effet, de nombreux investissements effectués
par des groupes frangais en Belgique, au Luxembourg ou aux Pays-Bas sont destinés in fine a d'autres pays industrialisés ou aux pays émergents, mais en
l'absence d'information sur les filiales financieres non résidentes, il nest pas possible de localiser précisément leur destination finale.
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(en milliards d'euros)

2007 2008 2009 2010 (b) 2010 (en %)
Agriculture, sylviculture et péche 0,2 0,3 0,2 0,3 0,0
Industries extractives 27,4 28,6 36,8 36,3 4,2
dont : Extraction de pétrole et de gaz 27,4 28,5 36,7 36,3 4,2
Industries manufacturiéres 159,6 198,2 199,4 210,9 24,6
dont : Industries agricoles et alimentaires 14,3 28,0 24,0 25,6 3,0
Industrie du textile et habillement 6,7 8,8 9,3 7.9 0,9
Industrie du bois, édition et imprimerie 1,6 2,8 2,3 2,3 0,3
Cokéfaction et raffinage 0,7 2,0 2,1 1,7 0,2
Industrie chimique 14,4 16,8 12,7 13,1 1,5
Industrie pharmaceutique 13,4 17,6 24,0 311 3,6
Fabrication de produits en caoutchouc et en plastique 6,4 7,1 6,7 7,5 0,9
Industries métallurgiques 6,7 6,7 5,9 7,7 0,9
Fabrication de produits informatiques, électroniques
et optiques 17,6 8,0 8,7 9,5 1,1
Fabrication de machines et équipements 59 12,7 14,1 16,1 1,9
Industrie automobile 19,5 17,6 19,3 24,3 2,8
. Fabrication d'autres matériels de transport 3,0 73 6,4 53 0,6
Electricité, gaz, vapeur et air conditionné 31,8 42,1 57,7 64,8 7,5
Eau, assainissement, gestion des déchets
et dépollution 11,3 9,4 8,6 6,6 0,8
dont : Captage, traitement et distribution d’eau 9,9 8,0 7,0 5,1 0,6
Construction 4,2 1,3 12,5 13,6 1,6
Commerce, réparations d’automobiles et de motocycles 40,4 45,1 50,7 62,3 7,3
dont : Commerce de gros 12,1 14,6 15,1 27,7 32
Commerce de détail 26,7 27,8 32,9 31,8 3,7
Transports et entreposage 6,6 5,9 6,1 8,1 0,9
dont : Transports terrestres et transports par conduites 2,0 1,9 1,8 3,7 0,4
Transports par eau 0,5 0,5 0,5 0,5 0,1
Transports aériens 2,0 1,3 1,4 1,8 0,2
Entreposage et services auxiliaires des transports 1,4 1,4 1,6 1,2 0,1
Hébergement et restauration 6,6 6,7 8,2 8,6 1,0
Information et communication 62,4 71,4 69,0 64,8 7,5
dont : Cinéma, vidéo et télévision 18,6 19,8 20,2 18,6 2,2
Télécommunications 30,2 36,7 34,8 30,2 3,5
Activités financiéres et d’assurance 209,9 219,2 231,2 2524 29,4
dont : Activités des services financiers, hors assurance
et caisses de retraite 148,7 155,8 170,8 186,5 21,7
dont activités des sociétés holdings 39,6 34,5 31,7 33,8 3,9
Assurance 452 50,6 52,1 52,7 6,1
Activités immobiliéres (c) 37,8 26,8 29,5 32,2 3,8
Activités spécialisées, scientifiques et techniques 20,5 30,5 41,4 44,8 5,2
dont : Activités juridiques et comptables 0,8 1,3 1,5 1,5 0,2
Activités des siéges sociaux et conseils de gestion 1,6 1,7 17,6 21,9 2,6
Activités d'architecture, d'ingénierie, de contréle
et analyses techniques 8,4 7.8 11,5 11,4 1,3
Recherche-développement scientifique 0,3 0,3 0,3 0,4 0,0
Publicité et études de marché 9,5 9,7 10,0 9,7 1,1
Activités de services administratifs et de soutien 2,8 1,8 7,7 10,2 1,2
Enseignement 0,1 0,2 o,l 0,1 0,0
Santé humaine et action sociale 0,3 0,5 0,5 0,6 0,1
Arts, spectacles et activités récréatives 0,3 0,3 0,4 0,4 0,1
Autres activités de services 0,4 0,4 0,4 0,5 0,1
Montants non ventilés 14,0 15,7 14,1 40,8 4,8
Total 636,8 714,3 774,8 858,2 100,0

Note : Les sociétés holdings appartenant a un groupe coté sont classées en fonction de lactivité principale de leur groupe. Les bénéfices
réinvestis sont ventilés par activité économique, exception faite de la derniere année publiée, pour laquelle on ne dispose que de données
estimeées.

(a) La ventilation sectorielle des flux et des stocks d'investissements directs est effectuée en fonction de la nomenclature dactivités dite
« NAF rév. 2 ». Les préts intragroupes inclus dans ces statistiques sont calculés suivant la regle du principe directionnel étendu.

(b) Estimations a partir des encours comptables a fin 2009 et des flux d'investissements directs de l'année 2010

(c) Cette ligne comprend a la fois les investissements a l'étranger d'entreprises résidentes appartenant au secteur de l'immobilier et les achats
nets de biens immobiliers stricto sensu a l'étranger.
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(en milliards d'euros)

2007 2008 2009 2010 (b) 2010 (en %)
Agriculture, sylviculture et péche 0,3 0,3 0,4 0,4 0,1
Industries extractives 2,3 25 2,6 2,0 0,5
dont : Extraction de pétrole et de gaz 0,6 0,6 0,7 0,0 0,0
Industries manufacturiéres 93,2 99,5 95,0 104,9 24,1
dont : Industries agricoles et alimentaires 11,5 13,8 11,6 13,1 3,0
Industrie du textile et habillement 1,2 1,0 0,8 0,3 0,1
Industrie du bois, édition et imprimerie 2,9 3,3 34 4,4 1,0
Cokéfaction et raffinage 0,9 0,8 0,8 1,2 0,3
Industrie chimique 10,9 11,2 11,8 7,1 1,6
Industrie pharmaceutique 22,8 23,8 25,4 25,4 58
Fabrication de produits en caoutchouc et en plastique 2,3 2,6 2,5 2,4 0,6
Industries métallurgiques 8,2 73 52 58 1,3
Fabricgtion de produits informatiques, électroniques 65 6.0 6.0 6.9 16
et optiques ’ ’ ’ ’ ’
Fabrication de machines et équipements 3,6 3,1 2,4 2,6 0,6
Industrie automobile 5,0 4.8 49 7,1 1,6
Fabrication d'autres matériels de transport -84 -6,2 -6,2 2,0 0,5
Electricité, gaz, vapeur et air conditionné 6,7 3,4 2,8 2,7 0,6
Eau, assainissement, gestion des déchets
et dépollution g 0,1 0,2 0,1 -0l 0,0
dont : Captage, traitement et distribution d’eau 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Construction 2,3 1,7 1,3 1,4 0,3
Commerce, réparations d’automobiles et de motocycles 30,2 24,6 18,1 12,9 3,0
dont : Commerce de gros 15,0 10,3 52 2,7 0,6
Commerce de détail 11,8 10,3 10,3 10,8 2,5
Transports et entreposage 2,7 4,9 3,6 3,7 0,9
dont : Transports terrestres et transports par conduites 1,3 2,7 2,4 2,8 0,6
Transports par eau 1,0 1,3 0,0 0,2 0,1
Transports aériens 0,2 0,3 0,3 0,5 0,1
Entreposage et services auxiliaires des transports 0,1 0,4 0,7 0,1 0,0
Hébergement et restauration 51 5,6 7,1 6,0 1,4
Information et communication 19,0 22,6 20,1 20,1 4,6
dont : Cinéma, vidéo et télévision 3,1 2,6 2,5 2,4 0,5
Télécommunications 1,3 9,8 8,0 8,1 1,9
Activités financiéres et d’assurance 122,3 124,5 130,1 127,7 29,3
dont : Activités des services financiers, hors assurance
et caisses de retraite 91,8 91,1 98,3 98,0 22,5
dont activités des sociétés holdings 44,8 533 53,1 51,7 11,9
Assurance 17,3 19,2 19,5 18,1 472
Activités immobiliéres (c) 88,7 91,5 92,0 98,1 22,5
Activités spécialisées, scientifiques et techniques 6,9 10,2 13,5 17,6 4,0
dont : Activités juridiques et comptables 0,8 0,8 0,7 0,7 0,2
Activités des siéges sociaux et conseils de gestion 32 54 9.3 12,9 3,0
Activités d'architecture, d'ingénierie, de contréle
et analyses techniques 0,6 1 1,4 1,3 0,3
Recherche-développement scientifique 1,0 1,2 1,2 1,9 0,4
Publicité et études de marché 1,2 1,6 1,0 0,9 0,2
Activités de services administratifs et de soutien 19,1 19,6 23,0 11,2 2,6
Enseignement 0,5 0,4 1,1 1,3 0,3
Santé humaine et action sociale 0,5 0,5 0,7 0,7 0,2
Arts, spectacles et activités récréatives 0,7 0,7 0,7 0,7 0,2
Autres activités de services 0,5 0,3 0,3 0,4 0,1
Montants non ventilés 10,9 10,6 11,0 24,0 5,5
Total 411,7 423,5 423,6 435,7 100,0

Note : Les sociétés holdings appartenant a un groupe coté sont classées en fonction de l'activité principale de leur groupe. Les bénéfices réinvestis
sont ventilés par activité économique, exception faite de la derniere année publice, pour laquelle on ne dispose que de données estimées.
(a) La ventilation sectorielle des flux et des stocks d'investissements directs est effectuée en fonction de la nomenclature d'activités dite « NAF rév. 2 ».

Les préts intragroupes inclus dans ces statistiques sont calculés suivant la regle du principe divectionnel étendu.
(b) Estimations a partir des encours comptables a fin 2009 et des flux d'investissements directs de lannée 2010

(c) Cette ligne comprend a la fois les stocks d'investissements étrangers dans le secteur de l'immobilier et les biens immobiliers stricto sensu situés

sur le territoire francais et détenus par des non-résidents.
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[NS)
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Groupes investisseurs résidents
(par ordre alphabétique)

Activités des groupes investisseurs

Air Liquide

Alcatel Lucent
Alstom

AXA

BNP Paribas
Carrefour
Compagnie de Saint-Gobain
Crédit Agricole SA
Danone

Electricité de France
France Télécom

GDF Suez

Groupe Arnault (LVMH)
Pernod Ricard
Peugeot SA

PPR

Publicis Groupe
Renault
Sanofi-Aventis
Schneider Electric SA
Société Générale
Société Lafarge

Total

Veolia Environnement

Vivendi

Industrie chimique

Fabrication de produits informatiques, électroniques et optiques
Fabrication de machines et équipements

Assurance

Activités des services financiers, hors assurance et caisses de retraite
Commerce de détail

Autres industries manufacturiéres

Activités des services financiers, hors assurance et caisses de retraite
Industries agricoles et alimentaires

Electricité, gaz, vapeur et air conditionné

Télécommunications

Electricité, gaz, vapeur et air conditionné

Industrie du textile et habillement

Industries agricoles et alimentaires

Industrie automobile

Commerce de détail

Publicité et études de marché

Industrie automobile

Industrie pharmaceutique

Autres industries manufacturiéres

Activités des services financiers, hors assurance et caisses de retraite
Autres industries manufacturiéres

Extraction de pétrole et de gaz

Captage, traitement et distribution d'eau

Information et communication
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E"tre?;;?;g;%'{;:@:;qé::)a"gers Origine géographique Activités des groupes étrangers investisseurs
Abertis Espagne Transports terrestres et transports par conduites
Adecco SA Suisse Activités de services administratifs et de soutien
Rio Tinto - Alcan Australie Industries métallurgiques
Allianz AG Allemagne Assurance
Assicurazioni Generali SpA Italie Assurance
ArcelorMittal Luxembourg Industries métallurgiques
Aviva Plc Royaume-Uni Assurance
Bayer AG Allemagne Industrie chimique
Bristol - Myers Squibb Company Etats-Unis Industrie pharmaceutique
Dexia banque Belgique Activités des services financiers, hors assurance et caisses de retraite
EADS Pays-Bas Fabrication d'autres matériels de transport
General Electric Company Etats-Unis Autres industries manufacturiéres
Holcim Suisse Autres industries manufacturiéres
HSBC Royaume-Uni Activités des services financiers, hors assurance et caisses de retraite
Kesa Electricals Plc Royaume-Uni Commerce de détail
Kingfischer Plc Royaume-Uni Commerce de détail
Kraft foods Inc Etats-Unis Industries alimentaires
Mac Donald's Inc Etats-Unis Restauration
Merck KGaA Allemagne Industrie pharmaceutique
Nestlé SA Suisse Industries alimentaires
SAP AG Allemagne Edition de logiciels
Solvay Belgique Industrie chimique
Unilever NV Pays-Bas Industries alimentaires
United Technologies Etats-Unis Fabrication d'autres matériels de transport
Vodafone Group Plc Royaume-Uni Télécommunications
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2009 2010
Actions Obligations Titres de Total | En% Actions Obligations Titres de Total En%
et titres et créance a et titres et créance a
d’OPCVM assimilés | courtterme d’OPCVM assimilés | court terme
Union européenne (a 27) 293,8 1119,0 188,9 1601,8 77,9 3293 1129,2 166,9 16254 77,4
Union économique
et monétaire (a 16) 246,6 967,9 140,3 | 354,7 65,9 270,1 963,1 123,9 | 1357,1 64,6
dont: Allemagne 53,3 166,4 21,7 241,4 1,7 66,7 175,9 15,5 258,2 12,3
Autriche 1,6 46,1 1,7 49,4 2,4 1,5 52,5 1,2 55,3 2,6
Belgique 6,5 48,9 12,4 67,8 3,3 8,5 58,3 10,0 76,8 3,7
Espagne 24,1 150,0 26,0 200, 1 9,7 18,8 146,1 253 190,2 9,1
Finlande 51 13,5 34 22,0 1,1 52 12,7 1,2 19,1 0,9
Grece 1,6 55,4 1,6 58,5 2,8 0,8 31,8 0,3 329 1,6
Irlande 18,4 67,4 13,0 98,8 4.8 20,6 59,0 79 87,6 4,2
Italie 22,1 199,7 17,9 239,7 11,7 18,2 197,7 22,8 238,7 11,4
Luxembourg 90,9 18,6 3,4 112,9 55 100,7 21,1 4,9 126,7 6,0
Pays-Bas 21,1 156,2 30,3 207,5 10,1 26,7 166,1 30,9 223,7 10,7
Portugal 1,7 44,1 9,1 54,9 2,7 2,0 39,1 33 445 2,1
Autres pays
de ’'Union européenne 47,3 151,1 48,6 247,1 12,0 59,2 166,1 43,0 268,3 12,8
dont: Pologne 1,4 2,8 0,5 4,7 0,2 2,0 3,6 - 56 0,3
République tchéque 0,2 1,2 - 1,4 0,1 0,2 2,0 - 2,2 0,1
Roumanie 0,0 0,1 0,0 0,1 0,0 0,0 0,1 0,0 0,2 0,0
Royaume-Uni 41,0 94,6 41,7 1773 8,6 51,0 104,7 32,8 188,4 9,0
Suede 2,7 16,8 58 25,3 1,2 3,6 18,9 78 30,2 1,4
Autres pays industrialisés 84,6 154,6 52,0 291,3 14,2 98,4 164,0 47,2 309,5 14,7
dont:  Etats-Unis 43,5 108,3 3,5 155,3 7,6 51,9 109,9 2,6 164,3 78
Japon 16,3 10,5 46,1 72,9 3,5 14,5 11,4 43,1 69,0 3,3
Suisse 16,4 0,4 1,0 17,7 0,9 19,4 0,4 0,7 20,5 1,0
Reste du monde 70,7 87,1 5,4 163,2 7,9 82,8 78,5 3,5 164,8 7,8
dont:  Antilles néerlandaises 2,2 30,3 0,0 32,5 1,6 3,1 30,2 0,4 33,7 1,6
Bermudes 4,5 1,6 - 6,1 0,3 3,7 1,7 - 54 0,3
Brésil 53 0,9 0,0 6,2 0,3 6,6 1,9 - 8,6 0,4
Chine 6,7 0,3 - 6,9 0,3 8,5 0,2 0,0 8,7 0,4
Corée du Sud 39 3,8 0,2 8,0 0,4 52 4,4 0,2 9,8 0,5
lles Caimans 16,8 27,0 1,6 45,4 2,2 15,2 16,7 0,1 32,1 1,5
Inde 43 0,5 - 4,8 0,2 56 0,6 - 6,2 0,3
Jersey 6,2 6,7 0,4 13,3 0,6 6,2 4,9 11 12,3 0,6
Russie 1,8 0,1 - 1,9 0,1 3,8 0,2 - 4,0 0,2
Turquie 0,9 0,8 - 1,6 0,1 1,5 1,3 0,0 2,8 0,1
Total 449,2 1 360,8 246,3 2056,3 100,0 510,5 1371,6 217,6 2099,7 100,0

Note : Voir « définition des zones géographiques » a la fin du présent Rapport
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PARTIE 2 — TaBLEAUX STATISTIQUES COMPLEMENTAIRES

Série 4 - Position extérieure

(en milliards d'euros)

2008 2009 2010
Euros Devises = Total Euros Devises Total Euros Devises Total
Emetteurs de la zone euro 1132,0 42,0 1173,9 1307,6 47,1 | 1354,7 1299,6 57,4 1357,1
Actions et titres ’OPCVM 158,3 18,9 177,2 220,4 26,1 246,6 232,1 38,0 270,1
Actions 102,5 59 108,4 137,1 10,5 147,6 142,1 17,9 160,0
Titres dOPCVM 55,8 13,0 68,8 83,3 15,7 99,0 89,9 20,1 110,0
Obligations et assimilés 891,3 22,3 913,6 948,7 19,2 967,9 944,3 18,8 963,1
Bons du Trésor a plus d’'un an 22,4 0,0 22,4 456 0,0 45,6 55,2 0,0 55,2
Autres obligations 868,9 22,3 891,2 903,1 19,2 922,3 889,1 18,8 907,9
Titres de créance a court terme 82,3 0,7 83,0 138,5 1,8 140,3 123,3 0,6 123,9
Bons du Trésor a moins d’un an 13,9 0,0 13,9 26,0 0,0 26,1 30,1 0,0 30,1
Autres titres de créance a court terme 68,4 0,7 69,1 112,4 1,8 114,2 93,2 0,6 93,8
Emetteurs hors zone euro 344.,6 338,9 683,4 362,2 339,3 701,6 368,0 374,7 742,6
Actions et titres ’OPCVM 31,3 132,6 163,9 31,9 170,7 202,6 30,4 210,0 240,4
Actions 5,1 110,8 115,9 8,5 156,4 164,9 78 194,2 202,1
Titres dOPCVM 26,2 21,8 48,0 23,4 14,4 37,8 22,6 15,8 38,3
Obligations et assimilés 254,8 139,1 393,9 276,3 116,6 392,9 296,0 112,5 408,5
Bons du Trésor a plus d’un an 0,0 3,3 3,3 0,1 1,4 1,5 0,1 10,9 11,0
Autres obligations 254,8 135,8 390,6 276,2 115,2 391,4 296,0 101,5 397,5
Titres de créance a court terme 58,5 67,2 125,7 53,9 52,0 106,0 41,5 52,2 93,7
Bons du Trésor a moins d’un an 1,3 65,4 66,8 0,0 50,9 50,9 0,0 46,7 46,7
Autres titres de créance a court terme 57,2 1,7 58,9 53,9 1,1 55,0 41,5 55 47,0
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PARTIE 2 — TABLEAUX STATISTIQUES COMPLEMENTAIRES

Série 4 - Position extérieure

(en milliards d'euros)

2008 2009 2010
Créances Engagements| Net | Créances|Engagements| Net |Créances|Engagements| Net
Euros 691,3 -795,2 -103,9 | 655,4 -701,3 -45,9 | 7304 -760,7 -30,3
Vis-a-vis de la zone euro 407,3 -321,6 85,7 400,7 - 2879 112,8 419,5 -307,8 11,7
Vis-a-vis des pays hors zone euro 284 -473,6 - 189,6 254,7 -4134 - 158,7 310,9 - 452,9 - 142,0
Devises 367,3 - 550,0 - 182,6 | 334,9 - 495,9 -161,0 | 392,8 -537,9 - 145,1
Vis-a-vis de la zone euro 37,2 - 50,1 -12,9 37,1 -393 -22 41,1 -545 - 13,4
Vis-a-vis des pays hors zone euro 330,1 -499,8 - 169,7 297,9 - 456,6 - 158,7 351,7 - 4834 - 131,7
Total 1 058,6 1 345,1 - 286,5 990,3 1197,2 -206,9 | 11232 1 298,6 -175,4
(en milliards d'euros)
2008 2009 2010
Créances Engagements| Net |Créances Engagements| Net |Créances Engagements, Net
Interbancaire 839,6 | -1142,8 -303,2 | 792,4 -1036,8 -244,4 | 908,6 -11143 - 205,7
Euros 561,6 -672,7 =1L 546,4 - 5982 -51,8 625,6 - 6424 - 16,8
Devises 278,0 - 470,1 - 192,1 246,0 - 438,6 - 192,6 283,0 -471,9 - 188,9
Autorités monétaires 23,3 - 96,1 -72,8 16,8 -63,4 - 46,6 6,6 -78,3 -71,7
Euros 21,9 -53,0 - 31,1 13,0 - 37,1 - 24,1 2,7 - 46,3 - 43,6
Devises 1,4 - 43,1 - 41,7 3,8 -26,3 -22,5 39 -32,0 - 28,1
Autres 195,7 - 106,3 89,4 | 181, - 97,0 84,1 208,0 - 106,0 102,0
Euros 107,8 - 69,5 38,3 96,0 - 66,0 30,0 102,1 -72,0 30,1
Devises 87,9 - 36,8 51,1 85,1 -31,0 54,1 105,9 -34,0 71,9
Total 1 058,6 1 345,1 - 286,5 990,3 1197,2 -206,9 | 1123,2 1 298,6 -175,4
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PARTIE 2 — TaBLEAUX STATISTIQUES COMPLEMENTAIRES

Série 4 - Position extérieure

(en milliards d'euros)

2008 2009 2010
Créances Engagements Net  Créances Engagements Net  Créances Engagements Net
Union européenne (a 27) 739,9 785,0 - 45,1 710,7 697,5 13,2 | 785,4 744,3 41,1
:’t“r'::ne;‘;‘r"e“z;q;’:) 4445 371,7 729 4318 3272 110,6 | 460,6 362,3 98,3
dont : Allemagne 80,4 106,0 -256 62,3 101,2 -38,9 68,7 127,0 - 58,3
Belgique 30,0 38,7 -87 34,2 34,1 0,1 354 36,4 - 1,0
Espagne 71,9 27,6 443 83,6 26,1 57,5 67,3 13,6 53,8
Irlande 28,4 19,4 9,0 24,2 22,9 1,2 27,7 20,4 7,3
Italie 93,0 38,1 55,0 102,3 30,1 72,2 123,4 27,8 95,6
Luxembourg 57,7 84,3 -26,5 57,2 71,5 - 142 59,2 83,9 -247
Pays-Bas 41,0 33,4 7,6 33,2 26,4 6,8 40,5 29,9 10,6
Autres pays
de ’Union européenne 295,3 413,3 -118,0 | 273,0 370,3 -97,4 | 3248 381,9 -57,1
dont : Pologne 55 1,1 4,4 5,6 1,4 4,2 6,9 2,2 4,7
République tchéque 0,6 1,4 -08 1,6 0,8 0,8 1,6 2,0 -04
Roumanie 3,3 0,1 32 2,4 0,1 2,3 2,5 0,1 2,4
Royaume-Uni 267,3 382,7 - 1154 241,2 345,1 -103,9 290,4 357,7 - 67,3
Suéde 3,8 1,7 2,1 3,7 1,0 2,6 3,7 1,1 2,5
Autres pays industrialisés 155,0 265,4 -110,4 122,7 236,8 - 114,1 138,9 264,3 -125,4
dont : Etats-Unis 62,9 159,6 -96,7 53,4 171,7 -1183 59,4 190,4 -131,0
Suisse 24,3 46,4 -22,0 26,5 38,3 -11,9 25,6 353 -97
Japon 37,5 42,9 -54 28,1 17,5 10,6 36,2 22,0 14,1
Reste du monde 163,7 294,7 -131,0 | 156,8 262,8 -106,0 | 198,9 290,0 -91,1
dont : Brésil 4,7 0,4 4,2 3,1 0,8 2,3 4,1 1,2 2,9
Chine 2,9 6,8 -39 3,1 3,0 0,0 3,7 58 -2,0
Inde 1,0 0,1 0,9 1,6 0,1 1,5 1,6 0,1 1,5
Russie 12,7 3,7 9,0 9,5 4,6 4,9 10,2 57 4,6
Turquie 6,1 1,3 4.8 5,1 1,4 3,7 78 0,6 72
Centres extraterritoriaux 70,9 216,7 - 1458 63,4 191,5 - 128,1 93,1 200,8 -107,7
Total 1 058,6 1 345,1 - 286,5 990,3 1197,2 -206,9 | 11232 1 298,6 -175,4
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PARTIE 2 — TABLEAUX STATISTIQUES COMPLEMENTAIRES

Série 4 - Position extérieure

(en milliards d'euros)

Encours en fin d’année
Variation
2008 2009 2010 2010/2009
Créances 223,7 247,0 299,1 52,1
Créances sur le SEBC (TARGET) 0,0 0,0 0,0 0,0
Placements en titres de la clientéle institutionnelle 119,8 119,0 122,8 3,8
Titres émis par des résidents de la zone euro hors France 51,5 68,1 77,5 9,4
Euros 45,3 60,8 71,3 10,5
Devises 6,2 7,3 6,2 - 1,1
Titres émis par des non-résidents de la zone euro 68,3 50,9 45,3 -56
Euros 78 59 3,7 -22
Devises 60,5 45,0 41,6 -34
Autres créances 29,9 35,6 51,8 16,2
Autres créances vis-a-vis de résidents de la zone euro hors France 0,2 0,4 15,8 15,4
Euros 0,0 0,4 15,8 15,4
Devises 0,2 0,0 0,0 0,0
Autres créances vis-a-vis de non-résidents de la zone euro 20,6 26,2 26,8 0,6
Euros 1,2 0,0 4,1 4,1
Devises 19,4 26,2 22,7 -3,5
Créance sur la BCE au titre des avoirs de réserve transférés 8,3 8,2 8,2 0,0
Participation au capital de la BCE 0,8 08 1,0 0,2
Avoirs de réserve 74,0 92,4 124,5 32,1
Engagements -217,3 -174,7 -151,3 23,4
Engagements envers le SEBC (TARGET) -1179 -62,0 -28,3 33,7
Dépéts de la clientéle institutionnelle étrangére -994 -112,7 -1229 -10,2
Euros -22,6 -22,3 -20,0 2,3
Devises -76,9 -90,4 -102,9 - 12,5
Position extérieure 6,4 72,3 147,8 75,5
Dont position extérieure hors avoirs de réserve -67,6 - 20,1 23,3 43,4
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PARTIE 2 — TABLEAUX STATISTIQUES COMPLEMENTAIRES
Série 4 — Position extérieure

Créances et engagements (hors assurance-crédit) du secteur des administrations publiques STAT_4.17
vis-a-vis des non-résidents
(en milliards d'euros)
Encours en fin d’année
2008 2009 2010
Créances 26,7 28,2 33,4
Euros 12,8 13,6 17,5
Devises 13,9 14,5 15,9
Participations au capital des organismes internationaux 16,3 16,6 17,5
Créances a long terme 9,9 11,2 15,0
Créances a court terme 0,5 0,4 0,8
Engagements - 24,7 - 20,2 - 20,5
Euros - 24,7 -20,2 -20,5
Devises 0,0 0,0 0,0
Engagements a long terme -6,8 -56 - 6,1
Engagements a court terme - 17,9 - 14,6 - 14,4
Position 2,0 7,9 12,9
Euros -11,9 -6,6 -30
Devises 13,9 14,5 15,9

Dépots-crédits des entreprises, des entreprises d’investissement STAT_4.18

et des OPCVM non monétaires résidents vis-a-vis de I’étranger

(en milliards d'euros)
Encours en fin d’année
2008 2009 2010
Euros  Devises Total Euros  Devises Total Euros @ Devises Total
Créances 31,9 14,8 46,8 35,7 14,2 49,9 36,1 16,2 52,4
Entreprises et assurances 26,1 8,6 34,7 32,2 10,4 42,6 31,7 10,2 41,9
Entreprises d’investissement 54 59 11,3 3,0 3,7 6,8 3,3 6,0 9,3
OPCVM non monétaires 0,4 0,3 08 0,5 0,1 0,6 1,1 0,1 1,2
Engagements - 80,0 -31,6 -111L6 - 68,6 -21,3 - 89,9 - 65,9 - 20,2 - 86,1
Entreprises et assurances -633 -83 =717 - 586 -78 - 66,4 -593 -78 - 67,1
Entreprises d’investissement - 16,1 -20,3 -36,4 -97 -124 -22,0 -6,0 - 12,3 - 18,3
OPCVM non monétaires -0,6 -2,9 -3,5 -0,3 - L1 - 1,4 -0,6 -0, -0,7
Position - 48,0 -16,8 - 64,8 -32,9 -7,1 - 40,0 -29,8 -4,0 -33,8
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DDI'EFINITION DES ZONES GEOGRAPHIQUES

PAYs MEMBRES DE L’UNION EUROPEENNE (au 3| décembre 2010)

Allemagne * Lettonie
Autriche * Lituanie
Belgique * Luxembourg *
Bulgarie Malte *
Chypre * Pays-Bas *
Danemark Pologne
Espagne * Portugal *
Estonie République tcheque
Finlande * Roumanie
France * Royaume-Uni
Grece * Slovaquie *
Hongrie Slovénie *
Irlande * Suede

Ttalie *

L'Union européenne comprend les pays ci-dessus ainsi que les institutions de I'Union européenne
(la Banque européenne d'investissement, le Fonds européen de développement et d’autres institutions
communautaires européennes).

Au 31 décembre 2010, I'Union économique et monétaire comprend 16 pays membres (désignés par *),
ainsi que la Banque centrale européenne.

AUTRES PAYS INDUSTRIALISES

Australie Japon

Canada Norvege
Etats-Unis Nouvelle-Zélande
Islande Suisse

PAYS DE LA ZONE FRANC

Bénin Guinée équatoriale
Burkina Faso Mali

Cameroun Niger

Comores République centrafricaine
Congo Sénégal

Cote d'Ivoire Tchad

Gabon Togo

Guinée-Bissau
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DEFINITION DES ZONES GEOGRAPHIQUES

PAYs Du MAGHREB

Algérie
Maroc

CENTRES FINANCIERS EXTRATERRITORIAUX

Andorre

Anguilla
Antigua-et-Barbuda
Antilles néerlandaises
Bahamas

Bahrein

Barbade (La)

Bélize

Bermudes

Dominique

Gibraltar

Grenade

Guernesey

Hong Kong

ile de Man

fles Caimans

fles Cook

iles Marshall

Iles Turques et Caiques

92 Banque de France - Balance des paiements et position extérieure ® Rapport annuel e Exercice 2010

Tunisie

iles vierges américaines
iles vierges britanniques
Jamaique

Jersey

Liban

Libéria

Liechtenstein

Maldives

Montserrat

Nauru

Niue

Panama

Philippines
Saint-Kitts-et-Nevis
Sainte-Lucie

Saint-Vincent-et-les Grenadines

Samoa
Singapour
Vanuatu
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